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FORORD

2012 var et historisk ar for TV 2. TV 2 har faet handlefriheden tilbage, da de sidste EU-restriktioner i forbindelse med
optagelse af statslan i 2008 og omstruktureringsplanen fra 2009 nu er ophavet. Hovedkanalen blev abonnements-
betalt fra januar 2012, og inden arets udgang var der tegnet 2,6 mio. abonnementer. Med abonnementsbetalingen
fik hovedkanalen en sundere forretningsmodel.

TV 2 realiserede i 2012 et resultat for skat pa 238 mio.kr. bestdende af resultat fra fortseettende aktiviteter pa 175
mio. og resultat af ophgrte aktiviteter pa 63 mio.kr. Resultatet er tilfredsstillende.

2012 bpd pa en ny virkelighed med andrede seervaner, skarpet konkurrence pa tv-markedet og fornyet usikkerhed
omkring samfundsgkonomien. En ny virkelighed abner til gengaeld ogsa for nye muligheder, og i 2012 satte TV 2
gang i udviklingen af nye aktiviteter - med det mal at sikre, at TV 2-familien forbliver Danmarks Sterste Faellesskab.

I maj lanceredes TV 2 Play - TV 2s nye tv-tjeneste pa nettet, mobilen og tablets, hvor alle TV 2s kanaler kan ses live,
og programmer kan ses on demand. | efteraret annoncerede TV 2 sin ferste kanallancering siden 2006; TV 2 Fri,
som er Danmarks fgrste fritids- og friluftskanal med fokus pa det neere i danskernes liv.

TV 2-kanalerne oplevede i 2012 en tilbagegang i seerandel fra 38,3 % i 2011 til 35,0 % i 2012 i malgruppen 3 ar+,
dvs. blandt alle danskere. Tilbagegangen daekker over stigende seertal til TV 2 Charlie, der i Igbet af efterdret indtog
pladsen som Danmarks tredjesterste kanal, og fremgang til DR og nye, mindre kanaler. Den kommercielle seerandel
blandt de 21-50 arige faldt med 2,7 procentpoint fra 55,8 % i 2011 til 53,1 % i 2012.

| oktober solgte TV 2 aktierne i TV 2 SPORT A/S til Modern Times Group MTG A/S. Med salget sikrer TV 2 sig starre
fleksibilitet og frihed pa sportsrettighedsomradet. TV 2 fortsaetter hermed processen med fokusering pa kerneak-
tiviteterne og styrkelse af kapitalgrundlaget. | de seneste ar har TV 2 saledes afhandet TV 2 Radio, sendenettet,
aktierne i Momondo A/S og aktierne i TV 2 SPORT A/S med et samlet salgsprovenu pa over 850 mio.kr.

P& grund af de igangvarende retssager er TV 2 tvunget til at have et betydeligt finansielt beredskab. Pa trods af
dette og baseret pa en ekstern analyse af en uafhangig radgiver for staten, som kraevet i henhold til EU Kommissio-
nens godkendelse af omstruktureringsplanen, indstiller TV 2, at der pa generalforsamlingen i april 2013 udbetales et
udbytte pa 135 mio.kr. til staten. Hermed sattes der punktum for omstruktureringsplanen, hvor TV 2 nu har opfyldt
alle krav og betingelser.

Igen i 2012 har TV 2s medarbejdere leveret en bemarkelsesvardig indsats og bidraget vaesentligt til, at TV 2 er
klar til at mpde den nye virkelighed og et 2013, der byder pa mange udfordringer. £ndrede seervaner har skarpet

konkurrencen pa tv-markedet, og der er fortsat en skrgbelig makrogkonomi.

TV 2 vil arbejde intensivt pa at fastholde sin markedslederposition og er i gang med at friggre ressourcer til styrkelse
af hovedkanalen. Og 5. maj 2013 gar TV 2 Fri i luften som nyeste medlem af Danmarks Storste Fallesskab.

Lars Liebst Merete Eldrup

be@(w \\UI{ (Letceter ‘z/_

reIses@m‘ua\r{d administrerende direktor




TV 2S VAESENTLIGSTE FORRETNINGSMASSIGE
0G SKONOMISKE FORHOLD | 2012

Abonnementsbetaling pa hovedkanalen er indfert fra januar 2012. Ultimo 2012 er der 2,6
mio. betalende husstande pa hovedkanalen. Ifglge Gallup har 2,4 mio. primaere husstande
valgt TV 2.

Reklameomsaetningen udger 1.359 mio.kr. og er faldet med 139 mio.kr. (9 %). Tv-reklame-
omsatningen er 1.295 mio.kr. og er faldet med 134 mio.kr. (9 %).

Abonnementsomsatningen pa 1.027 mio.kr. stiger med 40 % i forhold til 2011 svarende til
292 mio.kr. Hovedkanalen bidrager med 311 mio.kr. i tv-abonnementsomsatning mod 53
mio.kr. i 2011.

Den kommercielle seerandel for TV 2-koncernen falder med 2,7 procentpoint fra 55,8 % i
2011til 53,1% i 2012. 12010 var den kommercielle seerandel 55,4 % svarende til et fald pa

1,2 % p.a. fra 2010 til 2012 i en periode, hvor TV 2s hovedkanal er blevet krypteret.

2012 var et stort sportsar. Bortset fra omkostninger til sportsproduktioner er omkostnin-
gerne uandret fra 2011 til 2012.

Resultat af fortseettende aktiviteter for skat er 175 mio.kr. | resultatet indgar engangsom-
kostninger til hovedkanalens overgang til abonnementsbetaling med 48 mio.kr.

TV 2 Play - TV 2s nye tv-tjeneste pa nettet, mobilen og tablets blev lanceret i maj.

| oktober praesenterede TV 2 en ny kanal; TV 2 Fri, som lanceres 5. maj 2013.

| december solgte TV 2 sine TV 2 SPORT-aktier med en engangsgevinst pa 46 mio.kr.

Pr. 31. december 2012 har TV 2 et nettorentebarende indestdende pa 302 mio.kr. mod et
nettorentebarende indestdende pa 224 mio.kr. pr. 31. december 2011.

En uafhangig finansiel radgiver har pa vegne af staten gennemfert en analyse af TV 2s
kapitalstruktur i 4. kvartal 2012. Pa denne baggrund indstilles til generalforsamlingens
godkendelse udlodning af udbytte pa 135 mio.kr. til den danske stat.



KONCERNENS HOVED- OG NOGLETAL

Mio.kr.
Totalindkomstopggrelse
Reklameomsaetning
Abonnementsomsaetning
@vrig omsaetning
Omsaetning
Driftsomkostninger 1)

Resultat fgr af- og nedskrivninger (EBITDA)

Af- og nedskrivninger
Resultat fgr finansielle poster (EBIT)

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Resultat af finansielle poster, netto

Resultat af fortsaettende aktiviteter fgr skat

Resultat af ophgrte aktiviteter fgr skat 2)
Resultat fgr skat (EBT)

Skat

Arets resultat

Veaerdiregulering af sikringsinstrumenter efter skat

Arets totalindkomst

2012

1.359
1.027
69
2.455
-2.165
290
-111
179

4

-8
175
63
238
-45
193

-3
190

Resultat for skat fordelt p& aktiviteter (fortsattende)

TV 2 (hovedkanal, tv2.dk, TV 2 Play)
Nichekanaler mv.

Balance pr. 31.12.

Aktiver i alt

Materielle aktiver

Investeringer i materielle aktiver
Langfristede aktiver

Arbejdskapital

@vrige nettoaktiver (ophgrte aktiver; skat mv.)
Investeret kapital

Egenkapital

Nettorentebzerende indestdende (-) / geeld (+)
Investeret kapital

Pengestrgmme

Pengestrgmme fra driftsaktivitet
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet
Pengestrgmme fra ophgrte aktiviteter
FEndring i likvide beholdninger
Nggletal

Omsaetningsveaekst ( %)

EBIT-margin

Egenkapitalandel
Egenkapitalforrentning

Afkast af investeret kapital (ROIC)
Kommerciel seerandel, 21-50 &r ( %)
Daglig seertid (minutter)
Gennemsnitligt antal ansatte
Udsendelsestimer

-157
332

1.890
441
131
501
472

-11
962
1.264
-302
962

113
-132
-25
99
55

6,2

7,3
66,9
11,2
20,6
53,1
68
1.027
41.681

2011
Tilpasset

1.498
735
78
2.311
-2.106
205
-100
105

-197
302

1.751
423
104
520
334

-4
850
1.074
224
850

190
-95

53
124

7,6

4,5
61,4
7,4
12,8
55,8
75

995
41.409
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2010
Tilpasset

1.388
681
78
2.147
-1.974
173
-113
60

6

-23
43
396
439
-86
353
-3
350

-260
303

1.612
414
71
503
408
-44
867
951
-84
867

106
-64
-359
708
392

5,8

2,8
59,0
4,6

6,8
55,4
74

999
40.816

2009
Tilpasset

1.283
642
104

2.029
-1.910
119
-126
-7

4

-346
318

1.798
467
77
564
397
299
1.260
601
659
1.260

-6,2
-0,3
33,5
-2,4
-0,7
57,9

73
988
40.577

2008

1.602
485
76
2.163
-1.910
252
-151
102

-135
205

1.689
702
174
892
364

-19
1.238
616
622
1.238

174
-188
190
-41
135

-2,4
4,7
36,5
10,3
9,9
59,9
65
1.069
40.659

Nggletal er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings “Anbefalinger og Nggletal 2010"

og er beregnet med udgangspunkt i fortsaettende aktiviteter.

1) Driftsomkostninger for 2012 og 2011 er inkl. engangsomkostninger ved abonnementsbetaling, se note 7, 0g i 2008

inkl. omstruktureringsomkostninger pa 32 mio.kr.

2) Ophgrte aktiviteter i 2012 er salg af TV 2 SPORT A/S, i 2011 salg af Momondo A/S og i 2010 salg af sendenet.

Sammenligningstal for 2009-2011 er tilpasset disse frasalg.



HOVEDAKTIVITETER | 2012

TV 2|DANMARK A/S har til formal at drive medievirksom-
hed og anden hermed beslaegtet eller relateret virksom-
hed. Selskabet skal drive public service-programvirksom-
hedihenhold til tilladelse udstedt af kulturministeren, og
det skal ske pa et forretningsmaessigt grundlag.

TV 2-koncernen har fem tv-kanaler - den landsdaekkende
public service-kanal TV 2 samt TV 2 Zulu, TV 2 Charlie,
TV 2 FILM og TV 2 NEWS. De fire sidstnaevnte drives i
henhold til saerskilte programtilladelser uden for public
service-virksomheden. TV 2 Play er TV 2s tv-tjeneste pa
nettet, mobilen og tablets med mulighed for at se alle
TV 2s kanaler live og udvalgte programmer og film on
demand. TV 2 er ogsa underleverander af nyheder til
Radio NOVA fm.

Ud over tv-virksomhed udbyder TV 2|DANMARK A/S om-
fattende aktiviteter pa nettet pa adressen tv2.dk samt
en raekke mobile tjenester.

TV 2 producerer selv nyheder, aktualitets- og sports-
programmer og samarbejder desuden med de otte
selvstendige regionale tv-stationer om leverancer til ho-
vedkanalens sendeflade. Den gvrige del af sendefladen
tilvejebringes primaert i entreprise eller pa licensbasis.



SELSKABSOPLYSNINGER

TV 2|DANMARK A/S
Rugaardsvej 25

5100 Odense C

Telefon: 65 919191
Telefax: 659133 22
Hjemmeside: www.tv2.dk
E-mail: tv2@tv2.dk

CVR-nr.:10 4134 94

STIFTET
1. oktober 1988. Omdannet til statsligt aktieselskab
fra 1. januar 2003.

EJERFORHOLD
Den danske stat v/Kulturministeriet ejer 100 procent
af aktiekapitalen.

HJEMSTED
Odense

REGNSKABSAR
1. januar - 31. december

GENERALFORSAMLING
Ordinaer generalforsamling afholdes den 23. april 2013
kl. 11.30 pa selskabets adresse.

TV 2-KONCERNEN
31. DECEMBER 2012
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BESTYRELSE
Lars Liebst
formand

Merete Lundbye Mgller
nastformand

Bjgrn Erichsen
Louise Gade
Annette K. Olesen
Palle Smed

VALGT AF MEDARBEJDERNE
Jorgen Badstue
Niels Brinch

Per Christiansen

DIREKTION
Merete Eldrup
administrerende direktar

Peter Normann
finansdirektgr

REVISION

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

2300 Kgbenhavn S

Tilknyttede Associerede )
. Y A Andre kapitalandele
virksomheder virksomheder
TV 2 NETWORKS A/S TV2NEWS A/S DOWNTOWN DK ApS TAKE OFFER JOBZONEN A/S
100 % 100 % 35% HOLDING APS 14 %
(2002) (2006) (20012) 24,5 % 3) (2012) (2003)
TV2BIBA/S TV2DTTA/S FILMFYN A/S BILZONEN A/S
100 % 100 % 333% 34%
(2002) (2004) (2003) (2003)
TV 2 RADIO A/S I/SDIGI TV 1) VI MED HUND A/S

100 %
(2006)

33.3%
(2004)

RADIO NOVA A/S 2)
20%

(2008)

1) 1/S DIGI TV er et joint venture
2) RADIO NOVA er en associeret virksomhed
3) Effektiv ejerandel 35 %
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KAPITALFORHOLD

Fra 2012 er abonnementsbetaling pa TV 2s hovedkanal
indfgrt, hvilket sikrer en mere robust forretningsmodel.

| 4. kvartal 2012 har en uafhaengig finansiel radgiver pa
vegne af staten udarbejdet en analyse af TV 2s kapital-
struktur som led i EU-Kommissionens godkendelse af
TV 2s omstruktureringsplan. | analysen sammenlignes
og vurderes TV 2s kapitalstruktur med andre relevante
medieselskaber, og der er foretaget en analyse af TV 2s
gkonomi. Der er i analysen i henhold til det definerede
kommissorium set bort fra retssagerne mod TV 2.

Konklusionen i analysen er, at TV 2s egenkapital er 135
mio.kr. for hgj, fer der tages hensyn til TV 2s retssager.
De samlede retskrav fra Viasat og SBS belgber sig til
over 4 mia.kr. med forbehold om forhgjelse af pastande.
Retssagerne forventes at veaere langvarige.

TV 2 og selskabets juridiske radgivere er ikke enige i
Viasats og SBS' pastdede tab og kravide anlagte erstat-
ningssager. Det er pd nuvaerende tidspunkt ikke muligt at
foretage en palidelig maling af realistiske og faktiske tab,
som kan blive palagt TV 2, hvorfor der ikke er indregnet
hensattelser til de mulige krav.

P4 trods af retssagerne vurderer ledelsen, at en udlod-
ning pa 135 mio.kr. er forsvarlig. | vurderingen er der
blandt andet lagt til grund, at skulle TV 2 blive palagt at
betale ulovlighedsrenter for finansiering af TV 2 i arene
1995-2002, sa er forventningen, at TV 2 vil kunne reka-
pitaliseres med et belgb, der vil sikre opfyldelse af pub-
lic service-forpligtelserne. Endvidere har en afklaring af
retssagerne lange udsigter, og TV 2s evne til likviditets-
skabelse i de kommende ar er medtaget i vurderingen
af et forsvarligt kapitalberedskab.

Bestyrelsen indstiller til udlodning af udbytte pa 135 mio.
kr. pa generalforsamlingeniapril 2013. Der er saledes sat
et punktum i EU omstruktureringsplanen.

Koncernregnskabet og arsregnskabet for 2012 er aflagt
med fortsat drift for gje, og TV 2 vurderer, at selska-
bets finansielle beredskab er tilstraekkeligt til at deekke
eventuelle krav til deekning af faktiske og realistiske tab
i ovenstaende retssager.

TV 2s nettorentebaerende indestdende er i 2012 pget
med 78 mio.kr. til 302 mio.kr. mod 224 mio.kr.i 2011 som
fglge af positiv likviditet fra driften samt salget af TV 2
SPORT A/S.

For yderligere uddybning af erstatningskravene henvises
til afsnittet "Retssager" (side 22-24) og note 23 Eventu-
alforpligtelser.

BEGIVENHEDER EFTER
REGNSKABSARETS UDL@B

Der er ikke efter regnskabsarets udlgb indtruffet begi-
venheder af betydning for vurderingen af rsrapporten,
som ikke er indarbejdet og oplyst i arsrapporten.

FORVENTNINGER TIL 2013

| 2013 forventes den makrogkonomiske afmatning fort-
sat at pavirke TV 2s reklameomsaetning negativt. Aret er
startet med et betydeligt fald i tv-reklameomsatningen,
som dog skal sesiforhold til, at deril. kvartal 2012 var en
vaekst i tv-reklameomsatningen pa 2 % mod et fald i 2.-4.
kvartal pd 12 %. Hvis faldet i den kommercielle tv-sening
fra efteraret 2012 fortsaetter i 2013, kan det fa negative
konsekvenser for reklameomsatningen.

Abonnementsomsatningen forventes at stige, primaert
som fglge af en prisstigning fra10 kr. til 12 kr. pr. husstand
pr. maned for TV 2s hovedkanal.

| foraret 2013 lanceres den nye tv-kanal TV 2 Fri, hvilket
pavirker resultatet negativt, da 2013 er et introdukti-
ons- og investeringsar, hvor kanalen er gratis. TV 2 Fri
reklamefinansieres fra lanceringen, mens abonnements-
betalingen indfgres fra 1. januar 2014.




TV 2S FORVENTNINGER TIL 2013

M En lavere reklameomseatning end i 2012 (1.359 mio.
kr.i2012)

M En hgjere abonnementsomsatning end i 2012 (1.027
mio.kr. i 2012)

W Et underskud fgr skat pd hovedkanalen pa niveau med
2012 (-157 mio.kr. i 2012 inklusive engangsomkostnin-
ger pa 48 mio.kr.)

I Et overskud for skat pa eksisterende nichekanaler mv.
pa niveau med 2012 (328 mio.kr. i 2012)

I En driftsinvestering i at skabe en markedsposition for
TV 2 Fri

Forventningerne er afhaengige af udviklingen i rekla-
memarkedet. Specielt er resultatet pa hovedkanalen
felsomt med et stort potentielt udfaldsrum for reklame-
omsetning.

SALG, MARKEDER OG TV-SENING

REKLAMEMARKEDET
TV 2s tv-reklameomsatning er faldet med 9 % i forhold
til 2011.

Til vurdering af udviklingen i tv-reklamemarkedet har
TV 2 tidligere anvendt markedstal fra Kreativitet & Kom-
munikation (tidligere Danske Reklame- og Relationsbu-
reauers Brancheforening (DRRB)). Da der gennem en
periode har vaeret korrektioner til offentliggjorte tal fra
Kreativitet & Kommunikation, har TV 2 valgt ikke at an-
vende disse markedstal, da de ikke kan betragtes som
varende valide. Herudover indgar direkte omsaetning
fra annoncerer ikke i Kreativitet & Kommunikations tal.

TV2vurderer, attv-reklamemarkedeterfaldetmedca.7 %
i 2012. 1 lyset af markedsfaldet og en nedgang i den pri-
meere husstandspenetration for hovedkanalen pa ca. 4 %
er TV 2 tilfreds med det lille fald i markedsposition i 2012.

TV 2 oplevede en vakst i tv-reklameomsatningen pa
2 % i1. kvartal 2012, men et fald i 2.-4.kvartal 2012 pa
12 %. Denne udvikling illustrerer konjunkturfglsomheden
- specielt for TV 2s hovedkanal, der fortsat har reklamer
som den vaesentligste indtaegtskilde.

TV 2-familiens kommercielle seerandel er faldet med 2,7
procentpoint - et fald pa 3,4 procentpoint pa hovedkana-
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len og en stigning pa 0,7 procentpoint pa nichekanalerne.
Der skelnes mellem hovedkanalen og nichekanalerne,
da et seerandelspoint pa hovedkanalen har en markant
stgrre kommerciel veerdi end et seerandelspoint pa ni-
chekanalerne.

TV 2 skgnner, at bannerannonceringsmarkedet er vok-
setca.5%i2012. TV 2s bannerannonceringsomsatning
mv. er i 2012 pa niveau med 2011 og har ikke udviklet sig
tilfredsstillende.

MARKEDET FOR BETALINGS-TV

Efter indfgrelsen af abonnementsbetalingen pa TV 2s
hovedkanal udggr abonnementsomsatningen 42 % af
den samlede omsatning i 2012 mod 32 % i 2011.

Der eringen officielle markedsstatistikker for det danske
betalings-tv marked, men det vurderes, at markedet er
vokset vaesentligt som falge af krypteringen af TV 2s ho-
vedkanal, som har betydet, at flere husstande er skiftet
til betalings-tv. For konverteringen af TV 2 var der sale-
des ca.275.000 antennehusstande uden betalings-tv, og
stgrstedelen af disse har valgt en distributer efter TV 2s
overgang til betalingskanal.

Betalings-tv markedet i Danmark er skgnsmaessigt mere
end dobbelt sa stort som reklamemarkedet og stiger der-
for generelt i betydning for hele tv-branchen.

Der er en stigende efterspgrgsel efter nye services som
f.eks. tv til flere platforme, sdsom web, smartphones,
tablets og smart-tv.

Tendensen fra de tidligere ar, hvor visse forbrugere vael-
ger at skifte til mindre tv-pakker og saledes fravalger
"fuldpakker" til fordel for "grund- eller mellempakker”,
er fortsati2012.

TV-SENING I 2012

2012 var praeget af @ndrede seervaner. | 2012 faldt for-
bruget med 3 minutter pr. dansker pr. dag, fra 3 timer 18
minutter i 2011 til 3 timer 15 minutter i 2012.

Det daekker over 1. halvar 2012, hvor seningen var stabil
0g uandret, og et fald pd 6 minutter dagligt i 2. halvar
2012. 2. halvars fald i tv-sening ramte isaer de kommer-
cielle tv-stationer med et fald pa 10 minutter dagligt i
forhold til 2011. Modsat formaede DR med omlaegning af
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programfladen og styrkelse af programmer i efteraret at
@ge tv-seningen med 3 minutter i forhold til 2011.

Seningen pa nye platforme er fortsat et nichefaanomen,
men det er en udvikling, som tager til i styrke, og som
TV 2 vil fglge noje.

BRANDANALYSE 2012

Brand Asset Valuator - kaldet BAV - malte igen i 2012
TV 2s brand i en analyse, som ogsa omfatter gvrige
mediehuse og tv-stationer. BAV foretages af Young &
Rubicam og vurderer brands i forhold til parametrene
styrke og vitalitet.

BAV 2012 viser, at TV 2 star meget steerkt i det danske
mediebillede. Kanalens styrke er uaendret i forhold til
tidligere ar, mens vitaliteten er faldet efter at have op-
levet en stor fremgang siden 2007. Mediebranchen er
generelt praeget af mange bevagelser i analysen, men
tv-kanalerne dominerer fortsat blandt de mest vitale
brands.

SEERANDELE (3 AR+) | 2012

Konkurrencen pa tv-markedet blev skaerpet i 2012. Kryp-
teringen af hovedkanalen TV 2 i forbindelse med indfg-
relsen af abonnementsbetalingen betgd et fald i penetra-
tionen. Samtidig blev nogle af de kommercielle kanaler
styrket pga. stigende penetration, og DR blev en staer-
kere konkurrent efter omlagningen af programfladen.

TV 2-familien havde i 2012 en tilbagegang fra 38,3 % i
2011til 35,0 % i 2012 i malgruppen 3 &r+, dvs. blandt alle
danskere. Tilbagegangen skete p& hovedkanalen, som
faldt med 3,4 %, mens nichekanalerne samlet vandt
0,1 %. Tilbagegangen skete til fordel for DR og nye ka-
naler, mens TV3-kanalerne og SBS samlet set havde en
uandret seerandel i malgruppen 3 ar+. DR-kanalerne
steg med 1,0 procentpoint, TV3-kanalerne faldt med 0,7
procentpointi2012, mens SBS TV steg med 0,7 procent-
point primeert pga. ¢get penetration.

Danskernes foretrukne tv-kanal er TV 2s hovedkanal, der
havde en seerandel blandt alle danskere over tre ar pa
24,0 %, mens DR1i 2012 havde 19,4 % af tv-seningen.

TV 2 Charlie fortsatte fremgangen i 2012 og er nu Dan-
marks tredjestorste tv-kanal.

SEERANDEL (3 AR+) I PROCENT

2012 2011
TV 2 24,0 27,4
TV 2 Zulu 2,5 2,7
TV 2 Charlie 4,4 3,8
TV 2 NEWS 3,4 3,4
TV 2 FILM 0,7 1,0
TV 2-kanalerne 35,0 38,3
DR1 19,4 18,8
DR nichekanaler 9,9 9,5
DR-kanalerne 29,3 28,3
TV3-kanalerne 8,8 9,5
TV 2 SPORT (TV3 Sport 1) 1,6 1,5
SBS TV 7,7 7,0
Discovery/TLC 1,8 1,1
8 regionale tv-kanaler 0,5 0,1
Andre 15,3 14,2
Ialt 100,0 100,0

Kilde: TNS Gallup TV-meter

KOMMERCIELLE SEERANDELE (21-50 AR)
12012

12012 faldt TV 2-familiens kommercielle andel (21-50 ar)
med 2,7 procentpoint i 2012 fra 55,8 % i 2011 til 53,1 %
i 2012. Set over de seneste to ar er TV 2-familiens kom-
mercielle andel faldet fra 55,4 % i 2010 til 53,1 % i 2012.
Et fald pa 1,2 % p.a. som skal sammenholdes med, at
TV 2s hovedkanal pr. 1. januar 2012 blev krypteret, og at
penetrationen er faldet med ca. 4 procentpoint.

TV 2s hovedkanal faldt med 3,4 procentpoint fra
41,4 % i2011ti1 38,0 % i 2012, mens nichekanalerne steg
med 0,7 procentpoint, hvilket hovedsageligt skyldtes
TV 2 Charlie, som steg med 0,5 procentpoint.



KOMMERCIELLE SEERANDELE (21-50 AR) | PROCENT

Kanalfamilier 2012 2011
TV 2 hovedkanalen 38,0 41,4
TV 2 Zulu 6,6 6,7
TV 2 Charlie 3,6 3,1
TV 2 NEWS 4,9 4,6
TV 2-kanalerne 53,1 55,8
TV3-kanalerne 21,4 22,0
TV 2 SPORT (TV3 Sport 1) 2,2 2,1
SBS TV 17,2 15,7
Discovery/TLC 3,9 2,8
Canal 9 1,5 1,0
MTV 0,7 0,6
Ialt 100,0 100,0

Kilde: TNS Gallup TV-meter

TV 2S NICHEKANALER

Samlet set stod TV 2s nichekanaler TV 2 Zulu, TV 2 Char-
lie, TV.2 NEWS og TV 2 FILM i 2012 for 15,1 % af den
kommercielle tv-sening mod 14,4 % i 2011.

| 2012 var der fremgang for TV 2 Zulu, TV 2 Charlie og
TV 2 NEWS i deres respektive kernemalgrupper, og isar
TV 2 Charlie havde stor fremgang.

TV 2 ZULU
Hos de 15-40-arige, som er Zulus primare malgruppe, var
der fremgang i kommerciel seerandel fra 8,3 % i 2011 til
8,5 % i2012.

TV 2 CHARLIE

TV 2 Charlie har haft seerfremgang hvert ar siden premi-
ereni2004, og kanalen havde i 2012 4,4 % af danskernes
tv-forbrug mod 3,8 % i 2011. Det raekker for fgrste gang
til en tredjeplads pa listen over Danmarks mest sete tv-
kanaler - en fremgang pa to pladser i forhold til 2011.

I aldersgruppen 50 ar+, som er TV 2 Charlies kernemal-
gruppe, var den kommercielle seerandel i 2012 pa 13,6 %
mod 11,6 % i 2011.
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TV 2 NEWS

TV 2 NEWS fortsatte i 2012 den fremgang, som kanalen har
haft siden lanceringen i 2007. Saledes har 1.924.000 dan-
skere hver uge set TV 2 NEWS mod 1.779.000 danskere i 2011.

Samlet stod TV 2-kanalerne i 2012 for 67 % af dansker-
nes nyhedssening (inklusive de regionale udsendelser)
- heraf tegnede TV 2 NEWS sig for de 23 % af seningen.

Fra 2011 til 2012 ggede TV 2 NEWS sin kommercielle
seerandel (imalgruppen 21-50 ar) med 0,3 procentpoint
-fra4,6 % i2011til 4,9 % i2012.

TV 2 FILM

TV 2 FILM indgar ikke i det kommercielle univers, da
kanalen er reklamefri. TV 2 FILM havde i 2012 et fald i
seerandel - fra1,0 % i 2011 til 0,7 % i 2012. Den vasent-
ligste arsag hertil er, at TV 2 FILM ikke lzengere er en del
af YouSee's tv-pakker.

HUSSTANDSPENETRATION FOR TV 2S
KANALER

TV 2 havde ultimo 2012 en penetration pa 94,5 % ifglge
Gallup. Det skal ses i forhold til en penetration fgr kryp-
teringenijanuar 2012 pa 99,2 %. Faldet i penetrationen
var som forventet. Da danskerne ogsa tegner abonne-
menter til sommerhuse, fritidsbade mv., var der ultimo
2012 2,6 mio. betalende husstande pa hovedkanalen,
som skal ses i forhold til Gallups maling pa 2,4 mio. pri-
meaere husstande.

TV 2 Zulu og TV 2 Charlies husstandspenetration blev
fastholdt pa niveauet fra 2011 med henholdsvis 72,7 % og
73,8 %. Kanalerne har veret hjulpet af en gget hus-
standspenetration hos Boxer. Penetrationen for TV 2
FILM faldt med 25 procentpoint, da kanalen ikke l&engere
indgar i YouSee's tv-pakker.

TV 2 NEWS' penetration vari 2012 pa 70,3 % - en stigning
pa 6,9 procentpoint i forhold til 2011. Stigningen skyl-
des, at NEWS i2012 kom i Stofas "mellempakke”, samt at
Boxer ggede antallet af abonnementer, hvori TV 2 NEWS
indgar, i forbindelse med krypteringen af hovedkanalen.
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TV 2s nye kanal, TV 2 Fri, er allerede solgt ind til en reekke
distributgrer og forventes pa nuvarende tidspunkt at
na en gennemsnitlig penetration pa ca. 50 % i 2013. Det
er tilfredsstillende. Den endelige penetration afhaenger
af pakketering. Alle stgrre distributgrer pa naer Boxer
har pa nuvaerende tidspunkt indgaet distributionsaftale
med TV 2 Fri.

HUSSTANDSPENETRATION | PROCENT "

Procent 2012 2011 Andring
TV 2 104,4 - -
TV 2 Zulu 72,7 72,1 0,6
TV 2 Charlie 73,8 73,4 0,4
TV 2 NEWS 70,3 63,4 6,9
TV 2 FILM 34,0 59,3 -25,3

Y Gennemsnit for aret for betalende husstande. TV 2 er ultimo
aret, da arets fgrste maneder er pavirket af implementering
af abonnementsbetaling.

Kilde: TV 2

UDSENDELSESTIMER |1 2012

| 2012 sendte TV 2 i alt 41.681 timers tv mod 41.4009 ti-
mer i 2011. Stigningen skyldes udvidelse af sendetiden
pa hovedkanalen.

TV2.DK

tv2.dk er fortsat blandt danskernes foretrukne netme-
dier. P& baggrund af den stigende aktivitet pa TV 2s
applikationer til mobilen og tablets havde tv2.dk i 2012
et utilfredsstillende fald pa 4 % i antal ugentlige unikke
besag.

De mest besggte artikler pa tv2.dk i 2012 var TV 2s live-
opdateringer.

2012 var et stort sportsar, hvilket udmentede sig i drets
bedste uge pa tv2.dk, da handboldherrerne kunne lgfte
pokalen i EM i handbold i slutningen af januar maned.
Knap 2,3 millioner unikke besggende var forbi tv2.dk
denne uge.

TV 2 PLAY

12012 aflgstes TV 2s hidtidige on-demand-tjeneste, Sput-
nik, af TV 2 Play - TV 2s nye tv-tjeneste pa nettet, mobi-
len og tablets. P& TV 2 Play kan danskerne se alle TV 2s
kanaler live, ligesom de kan se udvalgte programmer og
film fra TV 2s kanaler on-demand.

TV 2 Play oplevede i lgbet af 2012 en forstaerket konkur-
rence som f@lge af lanceringen af en raekke nye tv-tjene-
ster pd nettet. P4 trods af dette steg brugen af TV 2 Play
hen over aret - bade i antal videovisninger og seertimer.

TV 2 Play havde i 2012 en omsatningsvaekst pa 22 % i
forhold til 2011. TV 2 har i starten af 2013 gennemfgrt
en repakketering af TV 2 Play-produkter for at give bru-
gerne ggede valgmuligheder.

MOBILE MEDIER

| 2012 fortsatte vaeksten pa TV 2s mobile medier. Antal
bespg steg med 71%. TV 2s applikationer til mobilen og
tablets havde i 2012 mere end 15 mio. besgg pr. maned.

TV 2 tilbed i 2012 de forste af sine websites i responsivt
design, sa de kan tilgas fra alle skeerme - 0gsa de mobile.

TV 2 kom i 2012 desuden ud pa Windows Phone 8 med
applikationerne TVTID, NYHEDERNE og TV 2 Play.

TEKST-TV

Tekst-tv er fortsat populeert blandt danskerne, og selv
om tekst-tv langsomt aflgses af tablets og mobile medier,
var TV 2 igen i 2012 Danmarks mest benyttede tekst-tv.



REGNSKABSBERETNING

ARETS RESULTAT
Det samlede resultat fgr skat er 238 mio.kr. i 2012 mod
158 mio.kr. i 2011 - en stigning pa 80 mio.kr.

| 2012 er resultatet af fortsaettende aktiviteter for skat
175 mio.kr. mod 105 mio.kr. i 2011. En forbedring pa 70
mio.kr., som skyldes, at:

omsatningen er steget med 147 mio.kr.
omkostningerne er steget med 77 mio.kr., hvilket skyl-
des @gede sportsomkostninger. Hvis der ses bort fra
disse, fastholdes omkostningsniveauet fra 2011.

RESULTAT F@R SKAT

Mio.kr. 2012 2011 Andring
Resultat af fortseet-
tende aktiviteter 175 105 70
Resultat af ophgrte
aktiviteter 63 53 10
Resultat fgr skat 238 158 80

Resultatet af ophgrte aktiviteter fgr skat er 63 mio.
kr. mod 53 mio.kr. i 2011. 1 2012 indgar salget af TV 2
SPORT-aktierne til MTG med en gevinst pa 46 mio.kr.,
resultat af kapitalandelen i TV 2 SPORT i arets fgrste ni
maneder samt requlering af salget af sendenettet, som
skete i 2010. | 2011 indgar salget af Momondo-aktier til
Cheapflights Media Limited og resultat af kapitalandelen
i TV 2 SPORT A/S.

Resultatet for 2012 er tilfredsstillende og bedre end
forventet ved arets start, hvilket hovedsageligt skyldes
gevinsten ved frasalget af aktierne i TV 2 SPORT A/S.
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AKTIVITETERS BIDRAG

Mio.kr. 2012 2011 Andring
TV 2 (hovedkanal, tv2.

dk, TV 2 Play mv.) -157 -197 40
Nichekanaler (TV 2 Zulu,

TV 2 Charlie, TV 2 FILM

og TV 2 NEWS) 328 298 30
@vrige aktiviteter 4 4 0
Resultat af fortseet-

tende aktiviteter

for skat 175 105 70
Resultat af ophgrte

aktiviteter fgr skat 63 53 10
Resultat fgr skat 238 158 80

12012 har TV 2s hovedkanal mv. et underskud pa 157 mio.
kr., hvilket er 40 mio.kr. bedre end i 2011. Hvis der ses bort
fra engangsomkostninger pa 48 mio.kr., har hovedkana-
len et underskud pa 109 mio.kr.i2012. Forbedringen kan
henferes til get abonnementsomsaetning pd 258 mio.
kr., som delvis udlignes af faldende tv-reklameomsaet-
ning med 135 mio.kr. Der er pgede omkostninger til sport,
da 2012 er et stort sportsar med bade EM i fodbold og OL.

Nichekanalerne TV 2 Zulu, TV 2 Charlie, TV 2 FILM og
TV 2 NEWS bidrager med et overskud fer skat pa 328
mio.kr. i 2012 mod 298 mio.kr. i 2011. Resultatfremgan-
gen relaterer sig primeert til TV 2 NEWS, som har gget
penetrationen med 6,9 procentpoint i forhold til aret for,
hvilket medfgrer en hgjere abonnementsomsaetning.

@vrige aktiviteter, der bestar af I/S Digi-TV og associe-
rede selskaber mv., har et overskud pa 4 mio.kr. i 2012,
hvilket er pa niveau med 2011.

Der er synergier mellem TV 2s aktiviteter, og omkost-
ninger allokeres til aktiviteter i henhold til geeldende
"transfer pricing"-principper, justeret for koncerninterne
avancer f.eks. "cross promotion”.

OMSLETNING

Omsatningen er gget med 144 mio.kr., svarende til 6 %
i forhold til 2011, og udggr 2.455 mio.kr. mod 2.311 mio.
kr.i2011.
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OMSATNING

Mio.kr. 2012 2011 And. Pct.
Tv-reklame 1.295 1.429 -134  -9,4%
@vrig reklame 64 69 -5 -7,3%
Abonnement 1.027 735 292 39,7 %
@vrig 69 78 -9 -11,5%
Omsazetning af

fortszettende

aktiviteter i alt 2.455 2.311 144 6,2 %

Faldet i tv-reklameomsatningen pad 134 mio.kr. svarer til
et fald pd 9,4 % iforhold til 2011, og tv-reklameomsatnin-
gen udger 1.295 mio.kr. mod 1.429 mio.kr. i 2011. Faldet
skyldes primeert det generelle fald i reklamemarkedet
og en lavere penetration og seerandel pa hovedkanalen.
@vrig reklameomsaetning falder 5 mio.kr.

Abonnementsomsatningen er steget med 292 mio.kr.
til 1.027 mio.kr., svarende til 40 % i forhold til 2011. Ho-
vedkanalen bidrager med 311 mio.kr. i 2012 mod 53 mio.
kr.i 2011, mens nichekanalerne bidrager positivt pga. af
prisstigninger og @&ndringer i penetration. TV 2 NEWS
har gget penetration i 2012 og bidrager saledes positivt,
mens TV 2 FILM har faldende penetration og dermed
lavere omseetning end i 2011.

@vrig omsatning, som i det vaesentligste omfatter salg
af produktioner, udleje af faciliteter og links, er 69 mio.
kr. og er faldet 9 mio.kr. i forhold til 2011.

DRIFTSOMKOSTNINGER

Driftsomkostningerne stiger i 2012 med 59 mio.kr. til
2.165 mio.kr. Det er en stigning pa 2,8 % i forhold til 2011.
Driftsomkostningerne, eksklusive engangsomkostninger,
er 2.118 mio.kr., hvilket er en stigning pa 3,6 % i forhold til
201, Hvis der ses bort fra @gede sportsomkostninger, er
de samlede omkostninger pa niveau med 2011.

Omkostningerne til opfyldelse af public service-forplig-
telsen vedrgrende filmstptteordningen indgar i de sam-
lede omkostninger med 55 mio.kr. i 2012.

DRIFTSOMKOSTNINGER

Mio.kr. 2012 2011 And. Pct.
Program-

omkostninger 1.191 1.134 -57 50%
Udsendelses-

omkostninger 68 79 11 -139 %
Salgs- og

administrations-

omkostninger 138 143 5 -35%
Lokale-

omkostninger 56 57 1 -1,8%
Personale-

omkostninger 664 632 -32 51 %
Engangs-

omkostninger 48 61 13 -21,3%
Driftsomkost-

ninger i alt 2.165 2.106 -59 2,8 %

| 2012 udger programomkostningerne 1.191 mio.kr., hvil-
ket er en stigning pa 57 mio.kr. Stigningen i programom-
kostninger skyldes ggede sportsomkostninger som fglge
af OL og EM i fodbold.

Udsendelsesomkostninger falder med 11 mio.kr. i 2012 til
68 mio.kr., hvilket skyldes faldende omkostninger pga.
&@ndret distributionsform for hovedkanalen.

Salgs- og administrationsomkostninger er faldet med 5
mio.kr. til 139 mio.kr. pga. lavere omkostninger til IT samt
advokat- og konsulentassistance.

Lokaleomkostninger er faldet med 1 mio.kr. til 56 mio.kr.

Personaleomkostninger er 664 mio.kr. i 2012, hvilket er
en stigning pa 32 mio.kr. (5,1%) i forhold til 2011. Stignin-
gen er almindelig Ignudvikling, en stigning pa 32 med-
arbejdere i de indholdsproducerende afdelinger samt
fratreedelsesgodtggrelser.

Engangsomkostninger i forbindelse med abonnements-
betaling pa hovedkanalen udger 48 mio.kr. mod 61 mio.
kr.i2011. Omkostningerne er afholdt i starten af 2012 og
bestar af markedsfgringsomkostninger.



AF- 0G NEDSKRIVNINGER

Afskrivninger er i 2012 steget med 11 mio.kr. fra 100 mio.
kr. i 2011 til 111 mio.kr. i 2012. Afskrivninger pa materielle
aktiver er steget med 16 mio.kr. fra 95 mio.kr. i 2011 til 111
mio.kr.i2012, forarsaget af transformering af produktion
0g udsendelse til HD.

Afskrivninger pa immaterielle aktiver er reduceret til
O kr. fra 5 mio. kr. i 2011, hvilket skyldes, at filmstgtten
siden 2011 er ydet i form af visningsretter i henhold til
den mediepolitiske aftale for 2011-2014. Visningsretter
klassificeres som programomkostninger.

Der er ikke foretaget nedskrivninger i 2012 eller i 2011.

KAPITALANDELE OG JOINT VENTURE

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
0g joint ventures er 4 mio.kr. i 2012 mod 6 mio.kr. kr. i
2011.

FINANSIELLE POSTER

| 2012 er de finansielle poster netto -8 mio.kr. mod -6
mio.kr. i 2011. Faldet pd 2 mio.kr. kan henfgres til lavere
forrentning af indestaende og kursreguleringer.

OPHORTE AKTIVITETER

| resultatet af opherte aktiviteter for skat indgar gevin-
sten ved salget af aktieandelen i TV 2 SPORT med 46
mio.kr. samt det ordinaere resultat af kapitalandelen frem
til salgstidspunktet. Herudover er der sket en regulering
af salget af sendenettet, som skete i 2010, med 8 mio.kr.
I 2011indgar gevinsten ved salget af Momondo-aktier og
resultatandelen af TV 2 SPORT.

SKAT

Der er udqgiftsfgrt 45 mio.kr. i skat for 2012; -1 mio.kr. er
aktuel skat, mens 46 mio.kr. er requlering af udskudt
skat. Gevinsten ved salg af TV 2 SPORT A/S er skattefri.
Der er forudbetalt 40 mio.kr. i a conto skat for aret. Den
effektive skatteprocent er 19 % i 2012 mod 19 % i 2011.
For de fortsaettende aktiviteter udger den effektive skat-
teprocent 25 % mod 29 % i 2011. Udskudt skat bestar af
skatteaktiv vedr. materielle aktiver samt skatteforplig-
telse pa abonnementsomsatning og programlager.

BALANCESUMMEN

Balancesummen blev i 2012 gget med 139 mio.kr. fra1.751
mio.kr. til 1.890 mio.kr., hvilket primaert skyldes @get bin-
ding i programlager.
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BALANCEN
- 31.12. 31.12. R
Mio.kr. 2012 2011 AEndring
Aktiver i alt 1.890 1.751 139
Investering i
materielle aktiver 131 104 27
Arbejdskapital 472 334 138
Nettorentebaerende
indestdende 302 224 78
ANL £GSINVESTERINGER

Anlagsinvesteringerne udger 131 mio.kr. Investeringsni-
veauet har de seneste ar varet hgjere end sadvanligt
pga. transformeringen til produktion og udsendelse i
HD. | 2012 er de samlede investeringer i HD-udstyr og
digitalisering 91 mio.kr. De vasentligste investeringer i
2012 er ombygning af aktualitetsstudiet, ombygning af
en OB-vogn til HD, pabegyndelse af udskiftningen af den
centrale platform til behandling af indslag og program-
materiale samt opstart pa ombygning af nyhedsstudie.
De resterende investeringer er udvikling af IT-systemer
samt almindelige driftsbetingede investeringer.

ARBEJDSKAPITAL

Nettoarbejdskapitalen (se definitionen i anvendt regn-
skabspraksis pa side 83) er 472 mio.kr. ved udgangen
af 2012 mod 334 mio.kr. ultimo 2011.

Bindingen i programlageret er steget med 92 mio.kr.,
hvilket skyldes gget lager af fiktionsserier og sportsret-
tigheder. Som en del af aftalen om salget af aktierne i
TV 2 SPORT A/S kebte TV 2 rettighederne til fire EM-
slutrunder i handbold i 2016 og 2018 af MTG. Indkebet vil
@ge programlagerniveauet i de kommende ar.

Finansieringen fra leverandgrgald er 73 mio.kr. lavere
end ved udgangen af 2011. 1 2011 var leverandgrgalden
ekstraordineert hgj som fglge af konverteringsomkost-
ninger samt forskydning i investeringer.

Bindingen i tilgodehavender er 27 mio.kr. lavere end i
2011, hvor der var et momstilgodehavende som fglge af
den ekstraordinaere hgje leverandgrgeeld.
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ARBEJDSKAPITAL

31.12. 31.12.

Mio.kr. 2012 2011 FAEndring
Programlager 526 434 92
Tilgodehavender 415 442 -27
Leverandgrer -469 -542 73
Arbejdskapital,

ultimo 472 334 138

NETTORENTEB./ERENDE INDESTAENDE
Rentebarende indestdende udger ved arets udgang
302 mio.kr. mod 224 mio.kr. i 2011 - en forbedring pa
78 mio.kr.

Likviditet fra driften er 280 mio.kr., og der er betalt 40
mio.kr. i a conto skat. Bindingen i arbejdskapitalen er
¢get med 130 mio.kr., og der er investeret 129 mio.kr.
nettoianlaegsinvesteringer. Ophgrte aktiviteter bidrager
med 99 mio.kr., heri indgar provenuet fra salget af TV 2
SPORT A/S.

UDVIKLING | RENTEBARENDE INDESTAENDE

. 31.12. 31.12.
Mio.kr. 2012 2011
Nettorentebaerende inde-
stdende, primo 224 84
Likviditet fra driften 280 192
Skat -40 -72
Andringer i
arbejdskapitalen -130 62
Afkast/investeringer i
finansielle aktiver, netto

-2 9
Anlaegsinvesteringer, netto -129 -104
Likviditet fra
ophgrte aktiviteter 99 53

Nettorentebaerende

indestdende, ultimo 302 224

EGENKAPITAL

Egenkapitalen er 1.264 mio.kr. pr. 31. december 2012.
Periodens totalindkomst pa 190 mio.kr. er overfort til
egenkapitalen.

Egenkapitalens andel er 66,9 % mod 61,4 % i 2011. Den
¢gede soliditet skyldes driftsresultatet samt salget af
TV 2 SPORT-aktierne. Egenkapitalens forrentning er
1,2 % 12012 mod 7,4 % i 2011 (beregnet pa resultatet af
fortseettende aktiviteter).

Bestyrelsenindstiller til generalforsamlingen, at der ud-
loddes 135 mio.kr. i udbytte til staten for 2012.

EGENKAPITAL

31.12. 31.12.

Mio.kr. 2012 2011 AEndring
Egenkapital, primo 1.074 951 123
Arets totalindkomst 190 123 67
Egenkapital, ultimo 1.264 1.074 190

ANTAL ANSATTE

12012 er det gennemsnitlige antal ansatte 1.027 mod 995
i 2011 (beregnet efter ATP-metoden). Stigningen er pri-
meert sket i de programproducerende afdelinger, mens
antallet i stabsfunktionerne er uaendret. Det gennem-
snitlige antal ansatte varierer alt efter arets aktiviteter.




- med Mille Dinesen

Foto: Per Arnesen/TV 2

®
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RETSSAGER

Der er samlet set erstatningskrav mod TV 2 pa over 4
mia.kr. Retssagerne er langvarige og vanskeligger op-
ndelse af ekstern finansiering. Retssagerne betyder, at
TV 2 skal have et gget finansielt beredskab.

Der henvises til note 23 for en uddybning af retssagerne
samt tidligere arsrapporter og kvartalsrapporter.

UNDERS@GELSE AF DEN DANSKE STATS
FINANSIERING AF TV 2 | ARENE 1995-2002

| april 2011 traf Kommissionen pa ny afgerelse i sagen om
finansiering af TV 2 i arene 1995-2002. Kommissionen
fandt, at TV 2 havde modtaget anmeldelsespligtig stette,
men fastslog samtidig at stetten var ngdvendig og pro-
portionel i forhold til TV 2s public service-forpligtelse.

For at varetage sine interesser indgav TV 2 i december
2011 staevning mod dele af Kommissionens beslutning
ved Retten i Luxembourg med pastand om, at afggrelsen
delvist annulleres, for sa vidt som den fastslar, at de un-
dersggte foranstaltninger udgjorde statsstgtte til TV 21i
Traktatens forstand.

Kommissionen har pastaet frifindelse og har samtidig
preeciseret, at afgerelsen skal forstas sadan, at TV 2
modtog ca. 2,9 mia.kr. i anmeldelsespligtig statsstotte.
Heraf har TV 2 tilbagebetalt ca. 0,6 mia.kr. Af den reste-
rende pastdede statsstgtte pd 2,3 mia.kr. stammer ca.
1,5 mia.kr. frareklameomsatning genereret af TV 2 selv.

Staten har interveneret til stgtte for TV 2, mens Viasat
har interveneret til stptte for Kommissionen. TV 2 har
afgivet bemaerkninger til Viasats interventionsindlaeg og
har afvist de af Viasat fremsatte synspunkter.

Viasat har ved stavning indgivet i marts 2012 pastaet
Kommissionens afga@relse annulleret i sin helhed. Viasat
begrunder annullationspastanden med, at Kommissio-
nen ikke drog de ngdvendige konsekvenser af, at 2 af de
4 sakaldte Altmark-betingelser ikke var opfyldt, og at
Kommissionen undlod at redeggre for, hvorfor den god-
kendte stgtten til TV 2. Viasat har ydermere opfordret
Retten til at annullere den del af afgarelsen, som fastslar,
at de belgb, som TV 2 videreformidlede til regionerne,
ikke var statsstgtte til TV 2. Kommissionen har pastaet
frifindelse samt begaeret den pastand, som Viasat har

fremsat omkring stetten til regionerne, afvist. TV 2 og
staten er indtradt som biintervenienter til stotte for Kom-
missionen.

12006 anlagde Viasat Broadcasting UK Ltd. (Viasat) sag
mod TV 2 ved @stre Landsret om blandt andet virknin-
gerne af finansieringen af TV 2 i drene 1995-2002.

Baseret pa Kommissionens afggrelse fra april 2011 har
Viasat i denne sag i december 2011 a&ndret og forhgjet
den nedlagte pastand vaesentligt og pastar nu, at TV 2
skal betale ca.1.753 mio. kr. til staten i sakaldt "ulovlig-
hedsrente”, dvs. rente for at have modtaget anmeldelses-
pligtig stette, far Kommissionens godkendelse af stgtten
foreld. Viasats krav er baseret pa, at TV 2 modtog ca. 4,9
mia.kr. i anmeldelsespligtig stotte.

@stre Landsret udsatte i august 2012 behandlingen af
denne del af Viasats krav, forelgbig indtil der foreligger en
afgorelse fra Retten i Luxembourg om TV 2s forhold i arene
1995-2002. Rettens afggrelse forventes tidligst i 2014.

REDNINGS- 0G OMSTRUKTURERINGSSTOTTE
Viasat anlagde i maj 2012 sag ved Retten i Luxembourg
med pastand om annullation af Kommissionens afggrelse
fraapril 2011 om godkendelse af omstruktureringsstotte
tilTv 2.

Viasat pastod, at Kommissionen begik en retlig fejl ved
ikke at inddrage stgtte, som var blevet tildelt TV 2 via de
regionale tv-stationer, i vurderingen, samt ved at und-
lade at have taget hensyn til den gkonomiske situation,
som TV 2 befandt sig i.

Kommissionen pastod frifindelse og har navnlig gjort
galdende, at regionsspgrgsmalet falder uden for om-
struktureringsafgerelsen, og at regionsmodellen ikke
indebeerer statsstgtte til TV 2, fordi pligten til at vise
regionalt programindhold i vinduer pa TV 2 ikke omfat-
ter statsmidler.

Viasat har efterfglgende begaeeret sggsmalet trukket
tilbage. Retten har ved kendelse af 10. december 2012
slettet sagen.



ERSTATNINGSSAGER ANLAGT AF VIASAT 0G
SBS TV A/S

SBS TV A/S (SBS) hari2005 anlagt sag ved @stre Lands-
ret mod TV 2 med pastand om betaling af erstatning,

som er havet senest i 2012 til 650 mio. kr. med tillaeg
af procesrente. Pastanden daekker perioden 2000-2011
0g er baseret pa overtraedelse af konkurrencereglerne.
SBS har taget forbehold om at forhgje pastanden. TV 2
har afvist SBS' erstatningskrav. Skriftvekslingenisagen
har vaeret sat i bero, men blev genoptaget i 2011 og pagar
stadig.

Viasat har tilsvarende anlagt sag ved @stre Landsret
med padstand om betaling af erstatning pa 1.636 mio. kr.
med tilleeg af procesrente. Pastanden daekker perioden
2000-2010 og er baseret pa overtraedelse af konkur-
rencereglerne. Viasat har taget forbehold om at forhgje
pastanden.

Viasats sag ved @stre Landsret omhandler, udover kravet
vedrgrende overtradelse af konkurrencelovgivningen,
krav om betaling af ulovlighedsrente (omtalt ovenfor).

Viasats sag har veeret sat i bero. @stre Landsret beslut-
tede i august 2012 separat at fremme den del af sagen,
der vedrerer Viasats erstatningskrav baseret pa konkur-
rencereglerne. TV 2 har afvist Viasats erstatningskrav.
Skriftvekslingen pagar stadig.

Herudover er der ikke sket vaesentlige aendringer i status
pa retssager siden aflaggelse af arsrapporten for 2011.

RETSSAGERNES BEHANDLING |
ARSREGNSKABET

Hojesterets dom af 18. marts 2011 i konkurrenceretssa-
gen vedrgrer perioden 2001-2005. Dommen gav Viasat
medhold i, at TV 2s arsrabatter udgjorde et misbrug af
TV 2s dominerende stilling. Dommen tog ikke stilling til,
om TV 2's konkurrenter har lidt et tab, som TV 2 skal
erstatte. TV 2 og dets juridiske radgiver vurderer fort-
sat, at skulle TV 2 blive palagt erstatning, vil det vaere
pa et markant lavere niveau end bade SBS' og Viasats
hidtidige krav. Det er ikke pa nuvaerende tidspunkt mu-
ligt at foretage en palidelig opggrelse af de gkonomiske
konsekvenser af Hpjesterets dom, herunder i relation til
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SBS' og Viasats krav. Retssagerne vil veere langvarige.
Som fglge af ledelsens vurdering af retssagerne er der
ikke foretaget indregning af en hensaettelse i arsregn-
skabet til imgdegaelse af eventuelle krav.

DELREGNSKABER

I henhold til Kulturministeriets bekendtggrelse nr. 1055 af
1.september 2010 om den regnskabsmaessige adskillelse
mellem TV 2|DANMARK A/S' public service-virksomhed
og anden virksomhed har TV 2|DANMARK A/S udarbej-
det et delregnskab for henholdsvis public service-virk-
somhed og anden virksomhed.

Delregnskaberne er udarbejdet for moderselskabet
TV 2|DANMARK A/S, som har public service-forpligtel-
sen. Delregnskaberne er opstillet efter malings- og ind-
regningskriterierne i henhold til IFRS og er afstemt til
moderselskabets arsregnskab. For samtlige aktiviteter er
foretaget en vurdering af, hvorvidt der er tale om public
service-virksomhed eller anden virksomhed.

Til vurdering af, hvorvidt en aktivitet henregnes til public
service-virksomhed eller anden virksomhed, er anvendt
bekendtggrelsens bilag 1, hvor der er eksempler pa ak-
tiviteter, som henregnes til henholdsvis public service-
virksomhed og anden virksomhed.

TV 2|DANMARK A/S har til anden virksomhed henregnet
felgende: Salg til TV 2 BIB A/S, TV 2 NETWORKS A/S,
TV 2NEWS A/Sog TV 2RADIO A/S, programsalg, salg af
produktioner, merchandising, unikt indhold, forpagtning
af restaurant, bandsalg samt udbytte fra tilknyttede virk-
somheder, associerede virksomheder og joint ventures.

Udveksling af ydelser mellem hhv. public service-virk-
somhed og anden virksomhed sker pa markedsmaessige

vilkar.

For ydelser, hvor omkostningerne ikke kan fordeles di-
rekte mellem public service-virksomhed og anden virk-
somhed, er fordelingen foretaget ud fra en skensmaessig
vurdering af det ressourcemaessige traek med baggrund
i regnskabets registreringer, med henblik pa at forde-
lingen resulterer i et retvisende billede af indteegter og
udgifter/ressourceforbrug forbundet med de enkelte
aktiviteter/aktivitetsomrader under hhv. public service-
virksomhed og anden virksomhed.
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DELREGNSKABER

Moderselskab Anden virksomhed Public service

(Mio.kr.) 2012 2011 2012 2011
Omseaetning i alt 606,7 592,4 1.524,9 1.430,1
Programomkostninger -251,3 -249,5 -945,3 -892,3
Udsendelsesomkostninger -20,3 -16,3 -47,8 -62,1
Salgs- og administrationsomkostninger -31,6 -26,1 -103,1 -114,3
Lokaleomkostninger -13,2 -11,1 -42,6 -46,1
Personaleomkostninger -209,1 -206,3 -441,1 -414,3
Engangsomkostninger 0,0 0,0 -47,7 -61,4
Omkostninger i alt -525,5 -509,3 -1.627,6 -1.590,5
Resultat fgr af- og nedskrivninger 81,2 83,1 -102,7 -160,4
Afskrivninger -19,0 -17,2 -91,9 -83,3
Resultat fgr finansiering 62,2 65,9 -194,6 -243,7
Finansielle poster, netto 221,3 236,9 -20,3 -43,4
Skat -70,9 -75,7 105,6 117,7
Resultat efter skat af fortsaettende

aktiviteter 212,6 227,1 -109,3 -169,4
Resultat af ophgrte aktiviteter 33,8 49,2 0,0 0,0
Resultat efter skat 246,4 276,3 -109,3 -169,4

PUBLIC SERVICE-REDEGORELSE

TV 2 fremlagger hvert ar en public service-redeggrelse,
saledes ogsa for 2012. Heri redegeres for, hvordan TV 2
i det forgangne ar har levet op til de forpligtelser, som
fremgar af public service-tilladelsen af 17. december
2003.

I public service-redeggrelsen gennemgas og kommente-
res de initiativer og satsninger, som angar TV 2s public
service-virksomhed.

Derudover gennemgas fordelingen af forskellige pro-
gramtyper pa sendefladen samt seernes brug og vur-
dering af disse programudbud. De statistiske oplysninger
er udformet pa en sadan made, at det er muligt at folge
udviklingen og at sammenligne over arene.

Public service-redegerelsen offentligggres pa tv2.dk
1. maj 2013.
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MEDIEFORLIG

Folketingets partier, undtagen Liberal Alliance, indgik i
efterdret 2012 et nyt medieforlig, hvor der star, at sta-
tens ejerskab af TV 2/DANMARK A/S opretholdes. Af-
talen gaelder for 2012-2014, og i Igbet af aftaleperioden
skal der ses pa eventuelle alternativer til den nuvaerende
organisering af TV 2 som aktieselskab.

KONCERNSTRATEGI

Som felge af statslan og EUs omstruktureringsplan var
TV 2 i perioden 2008-2011 underlagt en lang reekke be-
greensninger i opstart og endringer af aktiviteter.

Fra januar 2012 er abonnementsbetaling pa TV 2s ho-
vedkanal indfgrt, og begransningerne er ophavet. Det
har skabt et sundere gkonomisk fundament for TV 2 og
en gget handlefrihed.

Med baggrund i de a&ndrede rammevilkar vedtog TV 2s
bestyrelse i maj 2012 'Strategi 2012-15: Danmarks Stgrste
Feellesskab. Ny virkelighed - nye veje'. Strategien tager
afsaet i en ny virkelighed med a&ndrede seervaner, en
skarpet konkurrence pa tv-markedet og en generel af-
matning i samfundsgkonomien.

TV 2 FRI

| efterdret 2012 praesenterede TV 2 koncernens nye tv-
kanal, TV 2 Fri. Den nye kanal gar i luften 5. maj 2013.
Kanalen bliver Danmarks fgrste fritids- og friluftskanal
med fokus pa det nare, det nyttige og det kernedanske -
fra have, hobby og mad til ggr-det-selv, bolig og vejr. Det
er TV 2s fgrste egen kanallancering siden 2006

Kanalen hylder den aktive fritid og sender programmer
med hgj nytteveerdi, som kan omseaettes til forbrugerop-
lysninger, gode rad og oplevelser. Allerede inden TV 2
Fri gar i luften, har kanalen opnaet en hgj penetration,
idet mange distributgrer allerede har taget kanalen med
i deres tv-pakker.
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SALG AF TV 2 SPORT
TV 2 solgte i oktober 2012 sine aktier i TV 2 SPORT A/S
til den anden aktionaer Modern Times Group (MTG).

Konstruktionen omkring TV 2 SPORT A/S viste sig at
vare uhensigtsmassig og bundet af mange restriktioner
fra konkurrencemyndighedernes side. Aktionarerne har
skullet agere efter armslaengde-princippet, hvilket har
betydet, at aktionaererne reelt ikke har haft fuld indsigt
i eller indflydelse pa selskabets dispositioner. Med salget
far TV 2 en stgrre fleksibilitet og frined med hensyn til
sportsrettigheder.

Som en del af salgsaftalen kgbte TV 2 rettighederne til
fire EM-slutrunder i handbold i 2016 og 2018 af MTG.

Ved salget af TV 2 SPORT A/S er TV 2 ikke laengere invol-
veret i ejerskab af sportskanaler, og pa det grundlag er
salget klassificeret som resultat af ophgrte aktiviteter i
TV 2sregnskab for 2012. Gevinsten ved salget er 46 mio.
kr. og er beregnet som forskellen mellem salgsprisen pa
aktierne og den bogferte veerdi af aktierne.

MTG relancerede TV 2 SPORT som TV3 Sport 1i starten
af 2013.

PROJEKT 100

TV 2 har i efterdret 2012 gennemfort 'Projekt 100', der
ved hjeelp af effektiviseringer og omprioriteringer - kom-
bineret med, at 2013 er et 'lille’ sportsar med lavere om-
kostninger til sportsprogrammer - har til formal at skaffe
100 millioner kroner. | forbindelse med 'Projekt 100" er
der nedlagt 22 faste og 13 midlertidige stillinger.

Midlerne skal investeres i programindhold og anvendes
iseer til styrkelse af hovedkanalen. De fgrste midler an-
vendes i 1. halvar 2013. TV 2 har en fglsom gkonomi, og
resten af midlerne udlgses senere i 2013, hvis reklame-
indteegterne udvikler sig som budgetteret.




OoTT

| 2012 blev der udbudt flere OTT-tjenester ("Over The
Top") pa markedet. Ved OTT-tjenester springes distribu-
tionsleddet over, og indholdsudbydere indgar et direkte
aftaleforhold med seeren via internettet. Eksisterende
distributgrer som YouSee og Viasat har udviklet OTT-
tilbud baseret pa deres kendte indhold, mens nye aktgrer
som Netflix og HBO primeert fokuserer pad amerikanske
serier og film.

TV 2 lancerede i maj 2012 TV 2 Play pa nettet. TV 2 Play
kombinerer live-tv med en on demand-tjeneste. Alle
TV 2s kanaler kan ses live og et udvalg af tv-programmer,
herunder et bredt udvalg af bgrneprogrammer og film,
kan ses on demand. TV 2 Play er tilgaengelig pa web,
udvalgte smartphones, tablets og smart-tv.

TV 2 Play er et vigtigt, strategisk skridt for TV 2, og ef-
terspergslen pa adgang til TV 2s indhold - pa flere plat-
forme, pa skave tidspunkter og mobilt - kan nu imgde-
kommes.

HD TRANSFORMATION

| 2012 fortsatte udskiftningen af det samlede produkti-
onsapparat tilHD, og TV 2 tog et nyt og moderne Aktua-
litetsstudie og Masterkontrol samt en OB-vogn i brug.

Derudover pabegyndtes en stgrre ombygning i og om-
kring Nyhedsstudiet, der i forbindelse med fornyelsen og
automatiseringen af produktionsudstyret vil fa et nyt og
opdateret visuelt udtryk.

Udover de bygningsmaessige a&ndringer, der fglger med
HD-konverteringen, er en lang rakke installationsmaes-
sige enheder, f.eks. ventilationsanlag der stammer fra
TV 2s start, ogsa berert af processen.

2012 var et ar med store anlagsinvesteringer - bade gko-
nomisk og i forhold til antallet af gennemfgrte projekter.
Processen med HD-konverteringen af produktionsenhe-
der fortsaetter i 2013.
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BESTYRELSE OG DIREKTION

BESTYRELSE

Generalforsamlingsvalgte bestyrelsesmedlemmer
valges for et ar ad gangen, og medarbejdervalgte
bestyrelsesmedlemmer veelges for fire ar ad gangen.

LARS LIEBST

Fodt 1956. Bestyrelsesformand siden december 2007.

Administrerende direkter, Tivoli A/S.

ANDRE LEDELSESHVERV

BESTYRELSESFORMAND
@ Industriens Almene Arbejdsgiverforening, IAA

BESTYRELSESMEDLEM
M DI's hovedbestyrelse
M Dronning Ingrids Haederslegat

UDVALGSFORMAND
B DI's Specialudvalg for Turisme

S/ZRLIGE KOMPETENCER

W Ledelses- og bestyrelseserfaring fra en raeekke
selskaber

I Oplevelses- og underholdningsindustri

M Dansk kulturliv

M Erhvervspolitisk erfaring som medlem af hovedbe-
styrelsen i DI

MERETE LUNDBYE M@LLER
Fodt 1968. Bestyrelsesnastformand siden april 2012.
Advokat og partner i Sunstone Capital A/S.

ANDRE LEDELSESHVERV
DIREKTOR

[ Slingshot ApS
M 14 selskaber tilknyttet Sunstone Capital A/S
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BESTYRELSESFORMAND

M Bullit Holding ApS

I P/S Sunstone Biomedicinsk Venture I1I

I Sunstone Capital A/S og 20 tilknyttede selskaber

S/Z£RLIGE KOMPETENCER
[ Ledelseserfaring
M Erhvervsjuridisk erfaring

BJORN ERICHSEN
Fodt 1949. Bestyrelsesmedlem siden 26. april 2012.
International tv-ekspert.

ANDRE LEDELSESHVERV

BESTYRELSESFORMAND
[ Borups Hgjskole

BESTYRELSESMEDLEM

M Filmmagasinet Ekko

M Have Kommunikation A/S

[ Foreningen for Undersggende Journalistik

SZRLIGE KOMPETENCER
I Ledelseserfaring

I Generel tv-ledelse

M International mediepolitik

LOUISE GADE

Fadt 1972. Bestyrelsesmedlem siden 26. april 2012.
Advokat. Vicedirekter for human ressource ved Aarhus
Universitet.

ANDRE LEDELSESHVERV

BESTYRELSESMEDLEM
M Nordea-fonden

S/ZARLIGE KOMPETENCER

I Ledelseserfaring

I Politisk erfaring som borgmester og andre offentlige
hverv
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ANNETTE K. OLESEN
Fadt 1965. Bestyrelsesmedlem siden 26. april 2012.
Filminstrukter.

ANDRE LEDELSESHVERV

BESTYRELSESMEDLEM
Danske Filminstrukterer

S/ZARLIGE KOMPETENCER
Ledelseserfaring
Erfaring fra dansk kulturliv

PALLE SMED
Fodt 1961. Bestyrelsesmedlem siden april 2010. Kom-

munikationsradgiver og selvstandig erhvervsdrivende.

ANDRE LEDELSESHVERV

BESTYRELSESFORMAND
Distribution Plus A/S

BESTYRELSESMEDLEM
Avisen.dk ApS

S/ZARLIGE KOMPETENCER
Ledelses- og bestyrelseserfaring fra en raekke sel-
skaber og organisationer
Erfaring inden for medievirksomhed

JORGEN BADSTUE
Fadt 1960. Valgt af medarbejderne. Bestyrelsesmed-
lem siden april 2008. Logistikchef.

NIELS BRINCH
Fedt 1956. Valgt af medarbejderne. Bestyrelsesmed-
lem siden december 1999. Journalist.

PER CHRISTIANSEN
Fodt 1952. Valgt af medarbejderne. Bestyrelsesmed-
lem siden december 2003. Journalist.

DIREKTION

MERETE ELDRUP
Fedt 1963. Administrerende direktgr siden december
2007.

ANDRE LEDELSESHVERYV

BESTYRELSESFORMAND
Fem af TV 2|DANMARK A/S' tilknyttede selskaber

BESTYRELSESMEDLEM
Gyldendal A/S
Nykredit Holding A/S
Nykredit Realkredit A/S

MEDLEM
Nykredits Repraesentantskab for obligationsejere

PETER NORMANN
Fedt 1967. Finansdirektegr siden april 2008.

ANDRE LEDELSESHVERV

ADMINISTRERENDE DIREKT@R
Et af TV 2|DANMARK A/S' tilknyttede selskaber

BESTYRELSESFORMAND
Mayday Invest A/S

BESTYRELSESNASTFORMAND
Johannes Fog A/S
Johannes Fog Holding A/S

BESTYRELSESMEDLEM
Radio Nova A/S
Vimed Hund A/S
Take Offer Holding ApS
Fonzie ApS
Fem af TV 2|DANMARK A/S' tilknyttede selskaber



GOD SELSKABSLEDELSE

TV 2 leegger vaegt pa at sikre, at de mal, som selskabet
styrer efter, og de overordnede principper og struktu-
rer, der regulerer samspillet mellem ledelsesorganerne,
ejeren (den danske stat) v/Kulturministeriet og virksom-
hedens gvrige interessenter, til enhver tid lever op til
principperne om god selskabsledelse.

TV 2 felger som udgangspunkt anbefalingerne for god
selskabsledelse, som udstukket af Komitéen for god Sel-
skabsledelse. Da staten ejer 100 % af aktierne i TV 2,
er der dele af anbefalingerne for god selskabsledelse,
hvis sigte og formal ikke vurderes at vare relevante
for selskabet. Det drejer sig om en raekke anbefalinger,
som retter sig mod bgrsnoterede selskaber med en bred
gruppe af ejere, dvs. anbefalinger vedrgrende ejerskab
og kommunikation med ejerne samt anbefalingerne om
forberedelse af generalforsamlingen. Endvidere er an-
befalingerne om information om aktier, optioner og war-
rants ejet af bestyrelses- og direktionsmedlemmer ikke
relevante for TV 2.

Komitéen for god Selskabsledelse har 7. januar 2013 of-
fentliggjort forslag til reviderede anbefalinger for god
selskabsledelse. De nye anbefalinger er i hgring og for-
ventes endelig fastlagt og offentliggjort i Igbet af april
2013. TV 2 vililgbet af 2013 forholde sig til de reviderede
anbefalinger. Nedenfor redeggres for TV 2s efterlevelse
af de nuvaerende anbefalinger.

EJERSKAB

TV 2 er et statsligt aktieselskab med den danske stat som
eneaktionaer. Kulturministeriet administrerer ejerskabet
og varetager savel ejerskabs- som myndighedsopgaver
i forhold til TV 2. Staten udgver sit ejerskab i overens-
stemmelse med principperne i publikationen "Staten som
aktionaer”, udgivet af Finansministeriet, Trafikministeriet
0og Pkonomi- og Erhvervsministeriet i januar 2004.

Publikationen uddyber principperne og anbefalingerne
for god selskabsledelse i statslige selskaber, idet der
kan knytte sig nogle seerlige forventninger til statslige
aktieselskaber.
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Bestyrelsen er forpligtet til forudgdende at orientere
kulturministeren om forhold, som er af vaesentlig gko-
nomisk eller principiel betydning, herunder andringer
i selskabets strateqgi. Der afholdes tillige regelmasssige
megder mellem ministeren og TV 2, hvor der orienteres
om selskabets @konomi mv. Der udfaerdiges referater af
m@derne.

| medieaftalen 2012-2014 er det aftalt, at den danske
stats ejerskab af TV 2 opretholdes.

Som fglge af en analyse af TV 2s kapitalstruktur foreta-
get af en uafhaengig radgiver for staten indstilles der pa
generalforsamlingen i april 2013 udlodning af 135 mio.
kr. i udbytte til den danske stat. P& trods af betydelige
retssagskrav har ledelsen vurderet, at dette er forsvar-
ligt. Der henvises til omtalen af TV 2s kapitalforhold pa
side 10.

ABENHED 0G GENNEMSIGTIGHED

TV 2 offentligger straks haendelser af vaesentlig betyd-
ning - herunder sendes der meddelelse til Erhvervssty-
relsen samt til Kulturministeriet. Selskabet offentligger
Igbende oplysninger om selskabets planer og aktiviteter
via savel dagspressen som selskabets hjemmeside.

TV 2sars-, halvars- og kvartalsrapporter er aflagt i over-
ensstemmelse med International Financial Reporting
Standards (IFRS) som godkendt af EU.

Arsrapporten fglger i relevant omfang de af OMX Nordic
Exchange Copenhagen A/S udarbejdede regler for ud-
stedere af bgrsnoterede aktier pa OMX Nordic Exchange
Copenhagen A/S.

TV 2 udgiver arligt en public service-redeggrelse.

Seernes redaktgr ved TV 2 er en uafhaengig klageinstans,
som er bestemti TV 2s public service-tilladelse. Seernes
redakter er ansat af bestyrelsen med reference til den
administrerende direkter og skal styrke TV 2s dialog og
kontakt med seere og brugere. TV 2 laeegger veegt pa en
bred og aben dialog med forskellige interessenter, bl.a.
eneaktionaeren, medarbejdere, seere, myndigheder,
pressen m.fl.
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BESTYRELSENS SAMMENSZ£LTNING

Bestyrelsen bestar af seks generalforsamlingsvalgte
medlemmer, som valges for et ar ad gangen. Hertil
kommer tre medarbejdervalgte medlemmer, som ifglge
lovgivningen er valgt for fire &r ad gangen. Reglerne for
medarbejdervalg (valgsystemet) kan leeses pa tv2.dk.

P& generalforsamlingen fremlagges en beskrivelse af
eventuelt nye kandidaters kompetencer med oplysning
om ledelseshverv. Ud af bestyrelsens seks generalfor-
samlingsvalgte medlemmer er der tre kvindelige med-
lemmer. Der er ikke i TV 2s vedtaegter fastlagt en alders-
graense for bestyrelsesmedlemmer.

Bestyrelsen er sammensat af personer, der tilsammen
repraesenterer mediemaessig, juridisk, konomisk og
ledelsesmaessig indsigt, herunder ogsa i forhold til kul-
turelle institutioner. Der henvises til oversigten i arsrap-
porten vedrgrende bestyrelsesmedlemmernes alder,
stilling, indtraedelsestidspunkt, ledelseserhverv samt
sarlige kompetencer i relation til TV 2. Bestyrelsesve-
derlaget fremgar af noten for personaleomkostninger
i arsrapporten.

BESTYRELSENS OPGAVER OG ANSVAR

Bestyrelsen varetager savel kontrol med direktionen som
overordnede strategiske ledelsesopgaver. Formandska-
bet er bestyrelsens primare kontaktled til direktionen.

Som udgangspunkt udarbejder TV 2 en koncernstra-
tegi ca. hvert tredje ar. | maj 2012 er der vedtaget en ny
strategi for perioden 2012-2015. Bestyrelsen vurderer
Igbende de vaesentligste opgaver i relation til den finan-
sielle og ledelsesmassige kontrol med selskabet.

Bestyrelsens opgaver er fastlagt i selskabets vedtaegter
og bestyrelsens forretningsorden. Forretningsorden og
direktionsinstruks opdateres efter behov.

Direktionsinstruksen fastlaagger blandt andet procedu-
rer for direktionens rapporteringer til bestyrelsen.

Der er i 2012 afholdt i alt syv bestyrelsesmgder og et
strategiseminar. Der er indtil videre planlagt i alt seks
m@der og et seminar i 2013.

TV 2 anvender ikke bestyrelsesudvalg. Bestyrelsesfor-
mandskabet varetager en raekke af de forberedende
opgaver, som normalt varetages af bestyrelsesudvalg.
Der udarbejdes pt. en opdateret forretningsorden med
en mere formaliseret beskrivelse af formandsskabets
opgaver.

EVALUERING AF DIREKTION OG BESTYRELSE
Bestyrelsen foretager arligt en evaluering af direktio-
nens arbejde og resultater i overensstemmelse med for-
retningsordenens bestemmelser herom.

For at sikre at selskabets bestyrelsesarbejde fungerer
tilfredsstillende, foretages en arlig evaluering, som fore-
gar dels ved brug af spgrgeskemaer, dels ved individuelle
samtaler mellem formand og de enkelte bestyrelsesmed-
lemmer.

VEDERLAG TIL LEDELSEN
Bestyrelsesmedlemmernes honorar godkendes af gene-
ralforsamlingen samtidig med godkendelse af arsrap-
porten.

For at tiltreekke og fastholde ledelsesmaessig kompe-
tence er direktionens og de ledende medarbejderes af-
Ienning og vilkar fastlagt pa konkurrencedygtige vilkar.

Direktionsmedlemmer har et variabelt Ianelement i de-
res ansattelseskontrakt, men ingen optionsprogram-
mer eller lignende. Det variable Ignelement bestar af en
1-arig bonusaftale, hvor kriterierne for opnaelse heraf
fastlaegges ved arets start. Direktionsmedlemmer har
markedskonforme opsigelsesvarsler, som ikke overstiger
24 maneder.

Der henvises til note 6 vedrgrende vederlag til direktion.

RISIKOSTYRING

TV 2s vaesentligste risici er de verserende retssager.
TV 2s risikostyring af de forretningsmaessige risici er
beskrevet i note 25.



Bestyrelsen og direktionen vurderer Igbende de interne
kontroller og veaesentlige risici i forbindelse med koncer-
nens aktiviteter og deres eventuelle indflydelse pa regn-
skabsaflaeggelsesprocessen. TV 2 anvender COSO som
referenceramme for de interne kontrol- og risikostyrings-
systemer. COSO er offentligt tilgaengeligt pa www.coso.
org. Deinterne kontrol- og risikosystemer videreudvikles
og forbedres Igbende. Der henvises til beskrivelse heraf
pa tv2.dk

"Interne kontrol- og risikostyringssystemer" pa http://
omtv2.tv2.dk/fileadmin/user_upload/pdf/Interne_kon-
troller/Interne_kontroller_-_uddrag_af_TV_2_AArsrap-
port_2012.pdf

REVISION
Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab er
revisor for TV 2.

Deter TV 2s vurdering, at der ikke er behov for et revisi-
onsudvalg. Bestyrelsen varetager saledes disse opgaver.

Den overordnede aftale om omfang og udfgrelse af re-
visionen godkendes af bestyrelsesformanden. Revisors
honorering fremgar af arsrapporten.

Revisor deltager i de bestyrelsesmeder, hvor arsrappor-
ten og halvarsrapporten gennemgas og godkendes, samt
nar der i gvrigt forelaegges tilfgjelser til revisionsproto-
kollen, og deltagelse findes relevant.

I samrad med direktionen vurderer bestyrelsen Isbende
revisors uafhaengighed og kompetence. Herunder vurde-
res detirelation tilandre opgaver end revision, hvorvidt
de enkelte opgaver enkeltvis eller samlet kan have betyd-
ning for revisors uafhangighed og objektivitet.
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REDEGORELSE OM
SAMFUNDSANSVAR (CSR)

Som offentligt ejet public service-virksomhed er TV 2
bevidst om sit ansvar for samfundet og bevidst om den
store udfordring, det er at sikre, at virksomhedens ak-
tiviteter foregar pa en ansvarlig made, der lever op til
samfundets forventninger til en af Danmarks fgrende
mediekoncerner.

TV 2 tilslutter sig principperne om virksomheders sociale
ansvar. Der udarbejdes arligt en CSR-redegorelse. Der
henvises til beskrivelse heraf pa http://omtv2.tv2.dk/
fileadmin/user_upload/pdf/CSR-redegoerelser/CSR-
redegoerelse_-_uddrag_af_aarsrapport_2012.pdf
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MEDDELELSER TIL ERHVERVS-
STYRELSEN
(siden udgivelse af Arsrapport 2011)

20. december 2012
Salg af TV 2 SPORT A/S er gennemfgrt

2. november 2012
Kvartalsrapport for 3. kvartal 2012

9. oktober 2012
TV 2 praesenterer TV 2 Fri

8. oktober 2012
TV 2 seelger TV 2 SPORT A/S

28. august 2012
Halvarsrapport 2012

28.juni 2012
Forretningsorden for bestyrelsen for

TV 2|DANMARK A/S

9. maj 2012
Referat af ordinaer generalforsamling

26. april 2012
Kvartalsrapport for 1. kvartal 2012

26. april 2012
Arsrapport 2011

1. april 2012
Indkaldelse til ordinaer generalforsamling

15. marts 2012

Arsregnskabsmeddelelse 2011 og drsrapport 2011

FINANSKALENDER 2013

15. marts 2013
Arsrapport 2012

23. april 2013
Ordinaer generalforsamling

23. april 2013
Kvartalsrapport for 1. kvartal 2013

30. august 2013
Halvarsrapport 2013

27.november 2013
Kvartalsrapport for 3. kvartal 2013
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LEDELSESPATEGNING

Vi har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012 for
TV 2|DANMARK A/S. Arsrapporten aflaegges i over-
ensstemmelse med International Financial Reporting
Standards som godkendt af EU og yderligere danske
oplysningskrav.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og ars-
regnskabet giver et retvisende billede af koncernens og

moderselskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2012 samt af resultatet af koncernens

ODENSE, DEN 15. MARTS 2013

DIREKTION

Z

(AL ctcecter
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0g moderselskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen
giver enretvisende redeggrelse for udviklingen i koncer-
nens og moderselskabets aktiviteter og gkonomiske for-
hold, arets resultat og koncernens og moderselskabets
finansielle stilling som helhed samt en beskrivelse af de
vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som koncer-
nen og moderselskabet star over for.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens god-
kendelse.

2

Merete Eldrup
administrerende direkter

Peter Normann
finansdirektgr

BESTYRELSE
Lars L\Lbst Merete Lundbye Mgller mrn Erichsen
formand naestformand

/ E uw( @m/ i q
Louise Gade Annette K. OIes Palle Smed

liid

Vi a

Niels Brinch

Je(:’gen(B’adstue

medarbejderreprasentant

medarbejderrepraesentant

Per Christiansen
medarbejderreprasentant
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS
ERKLZRINGER

TIL KAPITALEJEREN |
TV 2|DANMARK A/S

PATEGNING PA KONCERNREGNSKA-
BET 0G ARSREGNSKABET

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet
for TV 2|DANMARK A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2012, der omfatter totalindkomstopgarelse,
balance, egenkapitalopggrelse, pengestromsopggrelse
og noter, herunder anvendt regnskabspraksis, for sa-
vel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og
arsregnskabet udarbejdes efter International Financial
Reporting Standards som godkendt af EU og yderligere
danske oplysningskrav.

LEDELSENS ANSVAR FOR KONCERNREGN-
SKABET 0G ARSREGNSKABET

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncern-
regnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende bil-
ledeioverensstemmelse med International Financial Re-
porting Standards som godkendt af EU og oplysningskrav
i arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig
for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab
uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

REVISORS ANSVAR

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncern-
regnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores revi-
sion. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og yderligere krav
ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi over-
holder etiske krav samt planlagger og udfgrer revisionen
for at opna hej grad af sikkerhed for, om koncernregnska-
bet og arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger
for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisi-
onshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i koncern-
regnskabet og drsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer re-
visor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens

udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab,
der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at
udforme revisionshandlinger, der er passende efter om-
steendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion
om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens
valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmaessige sken er rimelige, samt den samlede
praesentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.
Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis
er tilstraeekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

KONKLUSION

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og ars-
regnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2012 samt af resultatet af koncernens og sel-
skabets aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsaret
1.januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med In-
ternational Financial Reporting Standards som godkendt
af EU og yderligere danske oplysningskrav.

SUPPLERENDE OPLYSNINGER VEDR@RENDE
FORHOLD | ARSREGNSKABET

Uden at tage forbehold henvises til ledelsesberetningen
side 22-24 og note 23, hvoraf det fremgar, at TV 2|DAN-
MARK A/S er involveret i juridiske sager, der verserer
ved @stre Landsret og Den Europeiske Unions Ret, hvor
udfaldet og de belgbsmaessige konsekvenser er behaeftet
med betydelig usikkerhed. TV 2|DANMARK A/S og sel-
skabets juridiske radgivere er ikke enige i de pastaede
tab og krav, og bestyrelsen og direktionen har ved aflaeg-
gelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet for 2012
vurderet, at det ikke pa nuvaerende tidspunkt er muligt
at foretage en palidelig maling af de krav, som kan blive
palagt TV 2|DANMARK A/S, og der er saledes ikke ind-
regnet hensaettelser til de mulige krav.

TV 2|DANMARK A/S vurderer, at selskabets finansielle
beredskab er tilstraekkeligt til at deekke eventuelle fakti-
ske og realistiske tab. Det ma endvidere forventes, at de
juridiske sager vil veere langvarige, fgr de finder deres
endelige afgerelse. Som omtalt i ledelsesberetningen
side 10, er koncernregnskabet og arsregnskabet pa dette
grundlag aflagt med fortsat drift for gje.



UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN  Deter pd denne baggrund vores opfattelse, at oplysnin-
Viharihenhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledel- gerneiledelsesberetningen erioverensstemmelse med
sesberetningen. Vihar ikke foretaget yderligere handlin- koncernregnskabet og arsregnskabet.

geritilleeg til den udfgrte revision af koncernregnskabet

0g arsregnskabet.

K@BENHAVN, DEN 15. MARTS 2013

DELOITTE
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Cl X [/ 7 el
P W
Erik Holst Jefgensen \t Kim Miicke

statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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TOTALINDKOMSTOPGORELSE

MODERSELSKAB KONCERN
2011 2012 Note Mio.kr. 2012 2011
Tilpasset Tilpasset
1.381,5 1.239,4 Reklameomsaetning 1.359,1 1.498,5
111,5 360,8 Abonnementsomsaetning 1.026,7 734,7
525,3 527,9 3 @vrig omsaetning 69,5 78,2
2.018,3 2.128,1 Omseaetning i alt 2.455,3 2.311,4
-1.141,8 -1.196,6 4 Programomkostninger -1.190,7 -1.133,9
-78,4 -68,1 Udsendelsesomkostninger -68,1 -78,4
-136,2 -131,2 5 Salgs- og administrationsomkostninger -138,4 -143,4
-57,2 -55,8 Lokaleomkostninger -55,9 -57,2
-620,6 -650,2 6 Personaleomkostninger -664,4 -632,1
-61,4 -47,7 7 Engangsomkostninger -47,7 -61,4
-2.095,6 -2.149,6 Omkostninger i alt -2.165,2 -2.106,4
-77,3 -21,5 Resultat fgr af- og nedskrivninger (EBITDA) 290,1 205,0
-100,5 -110,9 8 Afskrivninger -111,2 -100,5
-177,8 -132,4 Resultat fgr finansielle poster (EBIT) 178,9 104,5

Andel af resultat i associerede virksomheder og

0,0 0,0 15 joint venture 4,1 6,3
204,9 212,9 9 Finansielle indtaegter 2,7 4,9
-11,4 -11,9 10 Finansielle omkostninger -10,4 -11,0
15,7 68,6 Resultat af fortsaettende aktiviteter for skat 175,3 104,7
42,0 34,7 11 Skat af resultat af fortsaettende aktiviteter -44,6 -30,0
57,7 103,3 Resultat af fortsaettende aktiviteter 130,7 74,7
49,2 33,8 12 Resultat af ophgrte aktiviteter 62,9 52,7
106,9 137,1 Arets resultat 193,6 127,4
-6,1 -4,5 25 Veaerdiregulering af sikringsinstrumenter -4,5 -6,1
1,5 1,1 11 Skat af veaerdiregulering af sikringsinstrumenter 1,1 1,5
102,3 133,7 Arets totalindkomst 190,2 122,8

Resultatdisponering
102,3 -1,3 Overfgrt til naeste ar
0,0 135,0 Foresldet udbytte

102,3 133,7 Arets totalindkomst



48 | TV 2|DANMARK ARSRAPPORT 2012

BALANCE PR. 31. DECEMBER

MODERSELSKAB
2011 2012
0,0 0,0
0,1 0,0
0,1 0,0
220,7 217,0
135,6 178,4
31,3 27,5
35,2 18,2
422,8 4411
252,2 249,3
0,5 4,3
75,0 0,0
1,0 1,0
11,7 12,0
1,1 0,0
341,5 266,6
764,4 707,7
237,9 345,8
121,3 96,9
359,2 442,7
178,3 192,5
10,8 0,0
35,1 7,6
0,0 41,3
67,5 0,5
291,7 241,9
15,7 13,8
101,3 101,9
231,6 296,1
999,5 1.096,4

1.763,9

1.804,1

Note

16

17

17

25
25

Mio.kr.

Langfristede aktiver

Immaterielle aktiver

Andele i filmproduktioner

@vrige immaterielle rettigheder
Immaterielle aktiver i alt

Materielle aktiver

Grunde og bygninger

Tv-teknisk udstyr

Inventar og driftsmateriel

Materielle aktiver under udfgrelse
Materielle aktiver i alt

Andre langfristede aktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i joint ventures

Andre kapitalandele

Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Andre langfristede aktiver i alt
Langfristede aktiver i alt
Kortfristede aktiver

Programlager

Forudbetalinger programmer
Programmer, udsendelsesklare
Programlager i alt

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender fra joint ventures
Andre tilgodehavender

Tilgodehavende selskabsskat
Tilgodehavende selskabsskat, sambeskatning
Tilgodehavender i alt
Periodeafgransningsposter
Letomsaettelige veerdipapirer

Likvide beholdninger

Kortfristede aktiver i alt

Aktiveri alt

KONCERN
2012 2011
0,0 0,3
0,0 0,1
0,0 0,4
217,0 220,7
178,4 135,6
27,5 31,3
18,2 35,2
441,1 422,8
0,0 0,0
3,6 0,5
43,0 84,0
1,0 1,0
12,0 11,7
0,0 0,0
59,6 97,2
500,7 520,4
388,0 293,1
138,2 141,0
526,2 434,1
393,2 382,5
0,0 10,8
7,8 35,1
41,3 0,0
0,0 0,0
442,3 428,4
14,0 15,7
101,9 101,3
304,9 250,6
1.389,3 1.230,1
1.890,0 1.750,5
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BALANCE PR. 31. DECEMBER

MODERSELSKAB
2011 2012
210,0 210,0
7,7 -11,1
825,8 827,9
0,0 135,0
1.028,1 1.161,8
0,0 34,8
80,5 79,3
15,3 5,9
0,0 0,0
95,8 120,0
3,5 3,6
335,0 245,6
139,0 94,0
0,0 0,3
1,5 0,0
20,9 9,0
18,5 11,2
121,6 158,6
640,0 522,3
735,8 642,3

1.763,9

1.804,1

Note

19

20

20

Mio.kr.

Egenkapital

Aktiekapital

Reserve for sikringstransaktioner
Overfgrt resultat

Foresl3et udbytte

Egenkapital i alt

Forpligtelser

Langfristede forpligtelser
Udskudt skat

Prioritetsgeeld

Hensatte forpligtelser

Geeld, associerede virksomheder, programtilladelse
Langfristede forpligtelser i alt
Kortfristede forpligtelser
Kortfristet andel af langfristet geeld
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Geeld til joint ventures

Skyldig selskabsskat

Hensatte forpligtelser

Forudbetalte indtaegter

Anden geeld

Kortfristede forpligtelser i alt
Forpligtelser i alt

Passiver i alt

KONCERN
2012 2011
210,0 210,0
-11,1 7,7
930,6 872,0
135,0 0,0
1.264,5 1.074,3
51,4 5,3
79,3 80,5
5,9 15,3
0,0 22,2
136,6 123,3
25,7 24,8
265,8 343,5
0,0 0,0
0,3 0,0
0,0 1,5
9,0 20,9
14,7 25,5
173,4 136,7
488,9 552,9
625,5 676,2
1.890,0 1.750,5
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EGENKAPITALOPGORELSE
KONCERN Resc_-:rv_e for
sikrings-
Mio.kr. Aktie- transak- Overfort Foreslaet
kapital tioner resultat udbytte Ialt
Egenkapital pr. 1.1.2011 210,0 -3,1 744,6 0,0 951,5
Arets resultat - - 127,4 0,0 127,4
Anden totalindkomst - -6,1 - - -6,1
Skat af anden totalindkomst - 1,5 - - 1,5
Totalindkomst i alt 0,0 -4,6 127,4 0,0 122,8
Egenkapital 31.12.2011 210,0 -7,7 872,0 0,0 1.074,3
Arets resultat - - 58,6 135,0 193,6
Anden totalindkomst - -4,5 - - -4,5
Skat af anden totalindkomst - 1,1 - - 1,1
Totalindkomst i alt 0,0 -3,4 58,6 135,0 190,2
Egenkapital pr. 31.12.2012 210,0 -11,1 930,6 135,0 1.264,5
MODERSELSKAB LA LT
sikrings-
Mio.kr. Aktie- transak- Overfort Foreslaet
kapital tioner resultat udbytte Ialt
Egenkapital pr. 1.1.2011 210,0 -3,1 718,9 0,0 925,8
Rrets resultat - - 106,9 0,0 106,9
Anden totalindkomst - -6,1 - - -6,1
Skat af anden totalindkomst - 1,5 - - 1,5
Totalindkomst i alt 0,0 -4,6 106,9 0,0 102,3
Egenkapital 31.12.2011 210,0 -7,7 825,8 0,0 1.028,1
Arets resultat - - 2,1 135,0 1371
Anden totalindkomst - -4,5 - - -4,5
Skat af anden totalindkomst - 1,1 - - 1,1
Totalindkomst i alt 0,0 -3,4 2,1 135,0 133,7
Egenkapital pr. 31.12.2012 210,0 -11,1 827,9 135,0 1.161,8

Aktiekapitalen bestar af 1.000 kr.'s aktier samt multipla heraf. Den danske stat v/Kulturministeriet ejer 100 % af aktiekapitalen.
Der foreslds udlodning af udbytte pa 135 mio.kr. p& generalforsamlingen i april 2013.
Udbytte pr. aktie udger 642,86 kr.



TV 2| DANMARK ARSRAPPORT 2012 | 51

PENGESTROMSOPGORELSE
MODERSELSKAB KONCERN
2011 2012 Note Mio.kr. 2012 2011
Tilpasset Tilpasset

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

15,7 68,6 Resultat af fortsaettende aktiviteter fgr skat 175,3 104,7
-92,9 -90,0 21 Reguleringer 114,9 100,4
84,0 -129,3 22 AEndring i driftskapital -129,9 62,1
Pengestrgmme fra drift fgr finansielle

6,8 -150,7 poster 160,3 267,2
204,9 212,9 Finansielle indbetalinger 2,7 4,9
-10,0 -11,9 Finansielle udbetalinger -10,4 -9,6
201,7 50,3 Pengestrgmme fra drift for skat 152,6 262,5
-6,7 95,9 Betalt skat -40,2 -72,4
195,0 146,2 Pengestrgmme fra driftsaktivitet 112,4 190,1

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

-0,2 0,0 Kgb af immaterielle aktiver 0,0 -0,2
0,3 0,0 Salg af immaterielle aktiver 0,0 0,0
-103,9 -130,6 Kgb af materielle aktiver -130,6 -103,9
0,2 1,4 Salg af materielle aktiver 1,4 0,2
-0,2 -0,3 Andring i andre langfristede tilgodehavender -0,3 -0,2
-4,0 0,0 Kapitalindskud i tilknyttede virksomheder 0,0 0,0
-1,4 -2,0 Kapitalindskud i associerede virksomheder -2,0 -1,4
-20,7 -45,0 Lan til tilknyttede virksomheder 0,0 0,0
0,0 0,0 Udbytte fra kapitalandele 0,0 10,0
-129,9 -176,5 Pengestrgmme fra investeringsaktivitet -131,5 -95,5

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

0,0 0,0 Afdrag pa langfristede geeldsforpligtelser -21,4 -20,5
-3,4 -3,6 Afdrag pa kreditinstitutter -3,6 -3,4
-3,4 -3,6 Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet -25,0 -23,9
53,2 99,0 12 Pengestrgmme fra ophgrte aktiviteter 99,0 53,2

114,9 65,1 Andring i likvide beholdninger 54,9 123,9
218,0 332,9 Likvide beholdninger pr. 1.1. 351,9 228,0
332,9 398,0 Likvide beholdninger pr. 31.12. 406,8 351,9
231,6 296,1 Likviditet 304,9 250,6
101,3 101,9 Letomsaettelige veerdipapirer 101,9 101,3

332,9 398,0 Likvide beholdninger pr. 31.12. 406,8 351,9
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NOTER
1. Generelt om regnskabspraksis
2. Regnskabsmeaessige skon og vurderinger
3. @vrig omsatning
4. Programomkostninger
5. Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
6. Personaleomkostninger
7. Engangsomkostninger
8. Afskrivninger
9. Finansielle indtegter
10. Finansielle omkostninger
1. Skat af arets resultat
12. Resultat af ophgrte aktiviteter
13.  Immaterielle aktiver
14. Materielle aktiver
15. Andre langfristede aktiver
16. Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
17.  Tilgodehavende selskabsskat
18.  Udskudt skatteaktiv
19. Kort- og langfristede forpligtelser
20. Hensatte forpligtelser
21. Reguleringer
22. Andring i driftskapital
23. Eventualforpligtelser
24. Neertstaende parter
25. Risici, kapitalberedskab og likviditet
26. Anvendt regnskabspraksis
27. Ny regnskabsregulering

NOTE 1: GENERELT OM REGNSKABSPRAKSIS

TV 2|DANMARK A/S er et statsligt aktieselskab. Ars-
rapporten for 2012 afleegges i overensstemmelse med
International Financial Reporting Standards (IFRS) som
godkendt af EU og yderligere oplysningskrav i IFRS-be-
kendtggrelsen udstedt i henhold til arsregnskabsloven.
Arsrapporten aflaegges i DKK, som 0gsd er koncernens
funktionelle valuta.

| forhold til tidligere ar er der foretaget en reklassifi-
cering af netomsatning. Salg af bannerreklamer og
tekst-tv mv. indgar i reklameomsatningen, mens bru-
gerbetalinger indgar i abonnementsomsaetningen (jf.
note 25). Sammenligningstal er tilpassede som falge af
reklassificeringen.

Der er endvidere @&ndret i sammenligningstallene som
folge af salget af TV 2 SPORT A/S, hvor det er relevant.

Der er ikke aendret eller implementeret nye og a&ndrede
regnskabsstandarder og fortolkningsbidrag i arsrappor-
ten for 2012, da de ikke har indvirkning pa regnskabsaf-
leggelsen for 2012 for TV 2IDanmark A/S.



NOTE 2: REGNSKABSMLESSIGE SKON

O0G VURDERINGER

Ved anvendelse af koncernens regnskabspraksis, der er
beskrevet i note 1 og note 26, foretager ledelsen vur-
deringer og skgn samt opstiller forudsetninger for den
regnskabsmaessige veerdi af aktiver og forpligtelser, som
ikke umiddelbart kan udledes fra andre kilder. De faktiske
udfald kan afvige fra disse skon.

Ledelsen har foretaget fglgende regnskabsmaessige
vurderinger, som har vasentlig indvirkning pa de i ars-
regnskabet indregnede belgb:

LEJEAFTALE PA KONTORBYGNING

TV 2|DANMARK A/S har indgaet en lejeaftale pa en kon-
torbygning i Kgbenhavn. Med udgangspunkt i IFRIC 4
0g SIC-27 har ledelsen vurderet, at der er tale om ope-
rationel leasing.

RETSSAGER

For status pa de igangvarende retssager, herunder
vurdering af risici og regnskabsmaessige overvejelser,
henvises til ledelsesberetningen side 22 samt note 23
Eventualforpligtelser. Ledelsen har sammen med juridi-
ske radgivere vurderet, at det pa nuvaerende tidspunkt
ikke er muligt at opgere et palideligt belgb for eventuelle
tab, hvorfor der ikke er hensat hertil.

NEDSKRIVNINGER PA PROGRAMLAGER
Der sker Ipbende vurdering af programmerne for at iden-
tificere eventuelle nedskrivningsbehov.

Herudover vurderes det, hvorvidt lagerfgrte program-
mer er egnet til udsendelse; hvis det ikke er tilfeeldet, vil
der ske nedskrivning.
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| forbindelse med produktion af dansk fiktion aktiveres
den del af investeringen, som forventes indtjent ved
programsalg samt udnyttelse af sekundaere rettigheder
som salg af DVD, CD, merchandise mv. Der foretages en
lgbende vurdering af indtjeningspotentialet, og eventuel
nedskrivning sker som fglge heraf.

I henhold til public service-tilladelsen skal TV 2 bidrage til
at styrke dansk filmproduktion. Den samlede forpligtelse
udgegr 60 mio.kr.i2012, heraf skal 42,4 mio.kr. anvendes
til visningskeb af spillefilm, 10,6 mio.kr. til visningskab af
dokumentarfilm samt 7 mio.kr. til talentudviklingsordnin-
gen. TV 2 nedskriver visningskgbene til spillefilm og do-
kumentarfilm til markedspris, da forpligtelsen resultereri
kostpriser, som er vaesentligt hgjere end markedsprisen.

HENSZTTELSE TIL PROGRAMFORPLIGTELSE

| arsregnskabet for 2010 blev der hensat 36,6 mio.kr.
til forpligtelser til indkeb af udenlandske tv-serier og
talkshows, som indgar i tidligere indgdede aftaler om
stgrre programpakker fra amerikanske producenter.
Den hensatte forpligtelse vurderes Igbende og daekker
nutidsvaerdien af den del af indkgbsforpligtelsen, som
vurderes ikke at blive vist pad TV 2s programflade. Pr. 31.
december 2012 udger den regnskabsmaessige veerdi af
hensattelsen til programforpligtelser 13,9 mio.kr. (2011:
25,2 mio.kr.)

NEDSKRIVNING AF IMMATERIELLE 0G
MATERIELLE AKTIVER

For gvrige immaterielle og materielle aktiver skal den
regnskabsmaessige veerdi testes for eventuel verdifor-
ringelse, hvis der er indikationer pa veerdiforringelse.

Der har ikke varet indikatorer pa veerdiforringelse i bre-
dere forstand, og der er derfor ikke fundet behov for
at foretage deciderede vaerdiforringelsestests i 2012 og
2011 af immaterielle og materielle aktiver.




NOTER: TOTALINDKOMSTOPG@RELSE

MODERSELSKAB
2011 2012
370,1 366,5
15,6 9,2
22,5 23,3
5,6 4,1
88,8 105,0
22,7 19,8
525,3 527,9

1.110,1 1.161,5

-11,8 -19,9

43,5 55,0
1.141,8 1.196,6

0,9 0,8
0,1 0,1
0,4 0,4

1,4 1,3

Note

Mio.kr.

@vrig omsaetning

Salg af ydelser til tilknyttede virksomheder
Salg af rettigheder

Salg af produktioner mv.

Salg af merchandise og salgslicenser (royalty)

Salg af administrative ydelser til tilknyttede
virksomheder

@vrige indtaegter

I alt

Programomkostninger

Programomkostninger

Public service-indtsegter, modregnet i
entrepriseproduktioner

Arets nedskrivning af programlager til
nettorealisationsveerdi (filmstgtte mv.)

I alt

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Revision, Deloitte

Skatterd8dgivning, Deloitte

Andre ydelser, Deloitte

I alt

KONCERN
2012 2011
0,0 0,0
19,9 24,2
23,3 22,5
4,1 5,6
0,0 0,0
22,2 25,9
69,5 78,2
1.158,0 1.101,3
-22,3 -14,5
55,0 47,1

1.190,7 1.133,9

1,1 1,1
0,1 0,1
0,4 0,4
1,6 1,6
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MODERSELSKAB KONCERN
2011 2012 Note Mio.kr. 2012 2011
6 Personaleomkostninger

529,9 557,4 Gager og lgnninger 566,6 537,8
9,9 8,7 Vederlag til freelancere mv. 12,4 11,9
39,0 41,1 Bidragsbaserede pensionsordninger 41,8 39,6
8,2 8,5 Andre omkostninger til social sikring mm. 8,7 8,3
33,6 34,5 @vrige personaleomkostninger 34,9 34,5
620,6 650,2 I alt 664,4 632,1
978 1.012 Gennemsnitligt antal ansatte 1.027 995

Vederlag til moderselskabets bestyrelse:

0,4 0,4 Lars Liebst, formand 0,4 0,4
0,0 0,2 Merete Lundbye Mgller 0,2 0,0
0,1 0,1 Jgrgen Badstue 0,1 0,1
0,1 0,1 Niels Brinch 0,1 0,1
0,1 0,1 Per Christiansen 0,1 0,1
0,0 0,1 Bjgrn Erichsen 0,1 0,0
0,0 0,1 Louise Gade 0,1 0,0
0,0 0,1 Annette K. Olesen 0,1 0,0
0,1 0,1 Palle Smed 0,1 0,1
0,2 0,1 Tine Roed 0,1 0,2
0,1 0,0 Bodil Nyboe Andersen 0,0 0,1
0,1 0,0 Flemming @stergaard 0,0 0,1
0,1 0,0 Steffen Kjeerulff-Schmidt 0,0 0,1
1,3 1,4 Ialt 1,4 1,3

Vederlag til moderselskabets direktion:

Merete Eldrup, administrerende direktgr:

3,8 4,0 Grundlgn inkl. fri bil mv. 4,0 3,8
0,0 0,7 Kontraktbestemt bonus 0,7 0,0
0,4 0,4 Pensionsbidrag 0,4 0,4
4,2 5,1 Ialt 5,1 4,2

Peter Normann, finansdirektgr:

2,7 2,9 Grundlgn inkl. fri bil mv. 2,9 2,7
0,0 0,5 Kontraktbestemt bonus 0,5 0,0
0,3 0,3 Pensionsbidrag 0,3 0,3
3,0 3,7 Ialt 3,7 3,0
7,2 8,8 Vederlag til moderselskabets direktion i alt 8,8 7,2

Ved opsigelse fra selskabets side har den administrerende direktgr en fratreedelsesordning svarende til 24 méneders Ign og
pension og finansdirektgren svarende til 12 méneder.

Direktionen kan pa basis af en kontraktbestemt bonusaftale opna en bonus pa op til 20 % af grundignnen.

Bonuskriterier fastleegges ved arets start.
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MODERSELSKAB KONCERN

2011 2012 Note Mio.kr. 2012 2011
7 Engangsomkostninger

20,0 0,0 Distribution 0,0 20,0

32,9 47,4 Markedsfgring 47,4 32,9

8,5 0,3 Konsulenter mv. 0,3 8,5

61,4 47,7 Ialt 47,7 61,4

Engangsomkostninger er omkostninger i forbindelse med konverteringen af TV 2s hovedkanal til betalingskanal.

8 Afskrivninger

4,8 0,0 Afskrivninger, andele i filmproduktioner 0,3 4,8
0,8 0,1 Afskrivninger gvrige immaterielle rettigheder 0,1 0,8
94,9 110,8 Afskrivninger, materielle aktiver 110,8 94,9
100,5 110,9 Ialt 111,2 100,5
9 Finansielle indtaegter
3,3 2,1 Renteindtaegter, likvider mv. 2,1 3,6
0,3 0,2 Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder - -
200,0 210,0 Udbytte fra tilknyttede virksomheder - -
Renteindtaegter fra finansielle aktiver,
203,6 212,3 der ikke dagsvaerdireguleres 2,1 3,6
1,3 0,6 Dagsveerdiregulering af veerdipapirer 0,6 1,3
204,9 212,9 Ialt 2,7 4,9
10 Finansielle omkostninger
6,0 7,3 Renteomkostninger, kreditinstitutter mv. 9,4 9,5
3,9 3,6 Renteomkostninger, tilknyttede virksomheder - -
0,1 1,0 Valutakurstab 1,0 0,1
1,4 0,0 Nedskrivning af andre kapitalandele 0,0 1,4

11,4 11,9 Ialt 10,4 11,0
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MODERSELSKAB KONCERN
2011 2012 Note Mio.kr. 2012 2011
Tilpasset Tilpasset

11 Skat af &rets resultat

20,6 -57,5 Aktuel skat 11,6 88,0
1,0 -13,1 Regulering af aktuel skat tidligere ar -13,1 1,0
-63,6 35,9 Forskydning i udskudt skat 46,1 -59,0
-42,0 -34,7 Skatteomkostning / (skatteindtaegt) i alt 44,6 30,0

Heraf skat af resultat af fortsaettende
-42,0 -34,7 aktiviteter 44,6 30,0

Skat af dret resultat kan forklares sadledes:

3,9 17,2 Beregnet 25 % skat af fortsaettende aktiviteter 43,8 26,2
12,3 8,5 Beregnet 25 % skat af resultat af ophgrte aktiviteter 15,7 13,2
16,2 25,7 I alt 59,5 39,4

Skatteeffekt af:

1,2 2,3 Ikke-fradragsberettigede omkostninger 2,3 1,2
Ikke-skattepligtige udbytter og gevinster fra kapi-

-63,6 -60,5 talandele -15,0 -14,8

4,2 -2,2 Regulering vedrgrende skat tidligere 3r, netto -2,2 4,2

-42,0 -34,7 Ialt 44,6 30,0

-65 % -34 % Effektiv skatteprocent for aret 19 % 19 %

Effektiv skatteprocent - fortsattende
22 % 25 % aktiviteter 25 % 29 %
0 % 0 % Effektiv skatteprocent - ophgrte aktiviteter 0 % 0 %

Skat af anden totalindkomst

Dagsveaerdiregulering mv. af finansielle
1,5 1,1 instrumenter 1,1 1,5

1,5 1,1 Skat af anden totalindkomst i alt 1,1 1,5
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MODERSELSKAB KONCERN
2011 2012 Note Mio.kr. 2012 2011
Tilpasset Tilpasset

12 Resultat af ophgrte aktiviteter
Resultat frem til salgstidspunktet:
0,0 0,0 Andel af resultat i joint ventures efter skat 8,2 6,0

0,0 0,0 Resultat efter skat af ophgrte driftsaktiviteter 8,2 6,0

Gevinst ved salg af ophgrte aktiviteter:

49,2 25,3 Gevinst fgr skat ved salg af ophgrt aktivitet 46,2 46,7
0,0 8,5 Regulering vedr. salg af ophgrt aktivitet tidligere &r 8,5 0,0
0,0 0,0 Skat 0,0 0,0

49,2 33,8 Gevinst efter skat ved salg af ophgrte aktiviteter 54,7 46,7

49,2 33,8 Resultat af ophgrte aktiviteter 62,9 52,7

53,2 99,0 Pengestrgmme fra investeringsaktiviteter 99,0 53,2

53,2 99,0 Pengestrgmme fra ophgrte aktiviteter i alt 99,0 53,2

1 2012 bidrager gevinst ved salg af aktieandel i TV 2 SPORT A/S med 46,2 mio. kr. (moderselskab: 25,3 mio.kr.). | 2012 indgar
endvidere requlering til gevinst fra slag af sendenettet i 2010. 1 2011 bidrager salget af aktieandeli Momondo A/S med 46,7 mio.kr.



NOTER: BALANCE

NOTE 13: IMMATERIELLE AKTIVER

KONCERN

2012
Mio.kr.

Kostpris pr. 1.1.2012

Kostpris pr. 31.12.2012

Akk. af- og nedskrivninger pr. 1.1.2012
Arets afskrivninger

Akk. af- og nedskrivninger pr. 31.12.2012

Regnskabsmaeessig veerdi pr. 31.12.2012

MODERSELSKAB

2012
Mio.kr.

Kostpris pr. 1.1.2012

Kostpris pr. 31.12.2012

Akk. af- og nedskrivninger pr. 1.1.2012
Arets afskrivninger

Akk. af- og nedskrivninger pr. 31.12.2012

Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.2012

Andele

i film-
produktioner*
287,5

287,5

287,2

0,3

287,5

0,0

Andele

i film-
produktioner*
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

@vrige
immaterielle
rettigheder
2,3

2,3

2,2

0,1

2,3

0,0

@vrige
immaterielle
rettigheder
2,3

2,3

2,2

0,1

2,3

0,0

I alt
289,8
289,8
289,4

0,4
289,8

0,0

Ialt
2,3
2,3
2,2
0,1
2,3

0,0

*| henhold til "Mediepolitiske aftale for 2011-2014" er al filmstgtte visningskeb, og TV 2|Danmark A/S er derfor ikke l&engere

forpligtet til at erhverve andele i danske film.




60 | TV2|DANMARK ARSRAPPORT 2012

NOTE 13: IMMATERIELLE AKTIVER - FORTSAT

KONCERN

@vrige
2011 Andele immaterielle
Mio.kr. i filmproduktioner rettigheder I alt
Kostpris pr. 1.1.2011 287,3 2,3 289,6
Arets tilgang 0,2 0,0 0,2
Kostpris pr. 31.12.2011 287,5 2,3 289,8
Akk. af- og nedskrivninger pr. 1.1.2011 282,4 1,4 283,8
Arets afskrivninger 4,8 0,8 5,6
Akk. af- og nedskrivninger pr. 31.12.2011 287,2 2,2 289,4
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.2011 0,3 0,1 0,4
MODERSELSKAB

@vrige
2011 Andele immaterielle
Mio.kr. i filmproduktioner rettigheder Ialt
Kostpris pr. 1.1.2011 287,3 2,3 289,6
Arets tilgang 0,2 0,0 0,2
Afgang til tilknyttet virksomhed -287,5 0,0 -287,5
Kostpris pr. 31.12.2011 0,0 2,3 2,3
Akk. af- og nedskrivninger pr. 1.1.2011 282,4 1,4 283,8
Arets afskrivninger 4,8 0,8 5,6
Afskrivninger vedr. afgang til tilknyttet virksomhed -287,2 0,0 -287,2
Akk. af- og nedskrivninger pr. 31.12.2011 0,0 2,2 2,2
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.2011 0,0 0,1 0,1




NOTE 14: MATERIELLE AKTIVER
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KONCERN

Materielle
2012 Grunde og Tv-teknisk Inventar og aktiver under
Mio.kr. bygninger* udstyr driftsmateriel udfgrelse Ialt
Kostpris pr. 1.1.2012 390,0 586,1 143,9 35,2 1.155,2
Arets tilgang 6,1 93,3 13,7 17,5 130,6
Arets afgang 0,0 -92,7 -9,2 -0,2 -102,1
Overfgrsel til/fra andre poster 2,1 30,9 1,3 -34,3 0,0
Kostpris pr. 31.12.2012 398,2 617,6 149,7 18,2 1.183,7
Akk. af- og nedskrivninger
pr. 1.1.2012 169,3 450,5 112,6 0,0 732,4
Arets afskrivninger 11,9 80,2 18,7 0,0 110,8
Arets afgang 0,0 -91,5 -9,1 0,0 -100,6
Akk. af- og nedskrivninger
pr. 31.12.2012 181,2 439,2 122,2 0,0 742,6
Regnskabsmeessig veerdi
pr. 31.12.2012 217,0 178,4 27,5 18,2 441,1
MODERSELSKAB

Materielle
2012 Grunde og Tv-teknisk Inventar og aktiver under
Mio.kr. bygninger* udstyr driftsmateriel udfgrelse Ialt
Kostpris pr. 1.1.2012 390,0 586,1 143,9 35,2 1.155,2
Rrets tilgang 6,1 93,3 13,7 17,5 130,6
Arets afgang 0,0 -92,7 -9,2 -0,2 -102,1
Overfgrsel til/fra andre poster 2,1 30,9 1,3 -34,3 0,0
Kostpris pr. 31.12.2012 398,2 617,6 149,7 18,2 1.183,7
Akk. af- og nedskrivninger
pr. 1.1.2012 169,3 450,5 112,6 0,0 732,4
Arets afskrivninger 11,9 80,2 18,7 0,0 110,8
Arets afgang 0,0 -91,5 -9,1 0,0 -100,6
Akk. af- og nedskrivninger
pr. 31.12.2012 181,2 439,2 122,2 0,0 742,6
Regnskabsmeaessig veerdi
pr. 31.12.2012 217,0 178,4 27,5 18,2 441,1

*Der er stillet pant i ejendommen Rugaardsvej 25, Odense, som indgér med en regnskabsmaessig veardi p& 170,7 mio.kr.
(2011: 166,4 mio.kr.)
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NOTE 14: MATERIELLE AKTIVER - FORTSAT

KONCERN

2011
Mio.kr.

Kostpris pr. 1.1.2011

Arets tilgang

Arets afgang

Overfgrsel til/fra andre poster

Kostpris pr. 31.12.2011

Akk. af- og nedskrivninger
pr. 1.1.2011

Arets afskrivninger
Arets afgang

Akk. af- og nedskrivninger
pr. 31.12.2011

Regnskabsmaessig vaerdi
pr. 31.12.2011

MODERSELSKAB

2011
Mio.kr.

Kostpris pr. 1.1.2011

Arets tilgang

Arets afgang

Overfgrsel til/fra andre poster

Kostpris pr. 31.12.2011

Akk. af- og nedskrivninger
pr. 1.1.2011

Arets afskrivninger

Arets afgang

Akk. af- og nedskrivninger
pr. 31.12.2011

Regnskabsmaeessig veerdi
pr. 31.12.2011

Grunde og
bygninger

387,0
3,0
0,0
0,0

390,0

158,3
11,0

0,0

169,3

220,7

Grunde og
bygninger

387,0
3,0
0,0
0,0

390,0

158,3
11,0

0,0

169,3

220,7

Tv-teknisk
udstyr

546,2

Tv-teknisk
udstyr

546,2

46,6

Inventar og
driftsmateriel

128,3
19,7
-4,5

0,4

143,9

112,6

31,3

Inventar og
driftsmateriel

128,3
19,7
-4,5

0,4

143,9

112,6

31,3

Materielle
aktiver under
udfgrelse

1,5

34,6

0,0

-0,9

35,2

0,0
0,0

0,0

0,0

35,2

Materielle
aktiver under
udfgrelse

1,5

34,6

0,0

-0,9

35,2

0,0
0,0

0,0

0,0

35,2

I alt
1.063,0
103,9
-11,7
0,0

1.155,2

648,9
94,9

11,4

732,4

422,8

Ialt
1.063,0
103,9
-11,7
0,0

1.155,2

648,9
94,9

-11,4

732,4

422,8



NOTE 15: ANDRE LANGFRISTEDE AKTIVER

KONCERN

2012
Mio.kr.

Kostpris pr. 1.1.2012

Arets tilgang

Arets afgang

Kostpris pr. 31.12.2012
Veerdireguleringer pr. 1.1.2012
Arets resultatandele

Arets afgang

Veaerdireguleringer
pr. 31.12.2012

Regnskabsmeessig veerdi
pr. 31.12.2012

MODERSELSKAB

2012
Mio.kr.

Kostpris pr. 1.1.2012
Arets tilgang

Arets afgang

Kostpris pr. 31.12.2012

Veerdireguleringer pr. 1.1.2012

Veerdireguleringer
pr. 31.12.2012

Regnskabsmeaessig veerdi
pr. 31.12.2012

Tilknyttede
virksomheder

506,7

Associerede
virksomheder

36,0
3,8
0,0

39,8

-35,5

-0,7

0,0

-36,2

3,6

Associerede
virksomheder

35,5
3,8
0,0

39,3

-35,0

-35,0

4,3

Joint
ventures

105,4
0,0
-75,0
30,4
21,4
4,8

29,2

12,6

43,0

Joint
ventures

75,0
0,0
75,0
0,0

0,0

0,0

0,0

Andre
kapitalandele

2,4
0,0
0,0
2,4
-1,4
0,0

0,0

-1,4

1,0

Andre
kapitalandele

2,4
0,0
0,0
2,4

1,4

1,4

1,0

Ialt

143,8

29,2

-25,0

47,6

I alt
619,6

3,8
-77,9
545,5

-290,9

-290,9

254,6




NOTE 15: ANDRE LANGFRISTEDE AKTIVER - FORTSAT

KONCERN

2011
Mio.kr.

Kostpris pr. 1.1.2011

Arets tilgang

Kostpris pr. 31.12.2011
Veerdireguleringer pr. 1.1.2011
Arets udbytte

Arets resultatandele

Arets nedskrivninger

Veerdireguleringer
pr. 31.12.2011

Regnskabsmeessig veerdi
pr. 31.12.2011

MODERSELSKAB

2011
Mio.kr.

Kostpris pr. 1.1.2011

Arets tilgang

Kostpris pr. 31.12.2011
Veerdireguleringer pr. 1.1.2011

Arets nedskrivninger

Veerdireguleringer
pr. 31.12.2011

Regnskabsmaessig veerdi
pr. 31.12.2011

Tilknyttede
virksomheder

501,7
5,0
506,7
-254,5

0,0

-254,5

252,2

Associerede
virksomheder

36,0
0,0
36,0
-35,5
0,0
0,0

0,0

-35,5

0,5

Associerede
virksomheder

35,5
0,0
35,5
-35,0

0,0

-35,0

0,5

Joint
ventures

105,4
0,0
105,4
23,7
-10,0
12,3

0,0

21,4

84,0

Joint
ventures

75,0
0,0
75,0
0,0

0,0

0,0

75,0

Andre
kapitalandele

1,0
1,4
2,4
0,0
0,0
0,0

-1,4

-1,4

1,0

Andre
kapitalandele

1,0
1,4
2,4
0,0

1,4

1,4

1,0

Ialt

142,4

-58,3

85,5

Ialt
613,2
6,4
619,6
-289,5

-1,4

-290,9

328,7



NOTE 15: ANDRE LANGFRISTEDE AKTIVER - FORTSAT

KAPITALANDELE
2012 Mio.kr.

Tilknyttede virksomheder

TV 2 BIB A/S, Odense

TV 2 DTT A/S, Odense

TV 2 NETWORKS A/S, Odense

TV 2 NEWS A/S, Odense

TV 2 RADIO A/S, Odense

Joint ventures

I/S DIGI-TV, Hgje Taastrup

Ejerandel

100 %
100 %
100 %
100 %

100 %

33,3 %

Omseet-
ning

10,3
0,0
534,3
272,6

0,0

57,8

TV 2| DANMARK ARSRAPPORT 2012

Resultat Aktiver
efter skat

3,5 10,2

3,7 49,8

165,0 260,7

66,7 99,6

-1,1 26,1

14,4 162,9

65

Forplig-
telser

2,6
2,1
29,9
16,8

22,2

34,0

TV 2 DTT A/S ejer sammen med DR interessentskabet 1/S DIGI-TV, hvorved der er solidarisk haftelse for interessentskabets

forpligtelser.

Associerede virksomheder

Downtown DK ApS,
Kgbenhavn */***

Take Offer Holding ApS,
Kgbenhavn */***

BilZonen A/S,
Kgbenhavn *

FilmFyn A/S,
Faaborg **

Vi med Hund A/S,
Kgbenhavn */**

*Under omsatning er angivet selskabets bruttoresultat.

**Selskabets tal er &rsrapport 2011.

35,0 %

24,5 %

34,0 %

33,3 %

30,0 %

12,5

0,1

7,9

7,5

0,4

2,5 22,1
0,1 0,2
1,0 5,7

-1,0 22,3
0,2 2,5

*** Regnskabsar slutter 30. september. For sidste kvartal er tal fra perioderegnskaber anvendt.

14,4

0,0

2,5

4,9

1,4

TV 2 hariapril 2012 tegnet anparter i Downtown DK ApS, svarende til 35 % af anpartskapitalen, fra hvilket tidpunkt Downtown
ApS indregnes som en associeret virksomhed. Prisen var 2 mio.kr. kontant plus konvertering af 0,8 mio.kr. i optjent reklame-
omsatning. TV 2 har to medlemmer i bestyrelsen.

TV 2 har i august 2012 tegnet anparter i Take Offer Holding ApS svarende til 24,5 % af anpartskapitalen, fra hvilket tidspunkt
Take Offer Holding ApS indregnes som en associeret virksomhed. Den effektive ejerandel udger 35 %, da Downtown DK ApS
0gsa ejer en andel af Take Offer Holding ApS. Prisen for anparterne udgjorde 1 mio.kr., som blev afviklet i reklametid samt optjent
revenue shares for perioden februar til juli 2012. TV 2 har to medlemmer i bestyrelsen.
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NOTER: BALANCE

MODERSELSKAB KONCERN
2011 2012 Note Mio.kr. 2012 2011

16 Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
178,3 192,5 Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 393,2 382,5

35,9 7,9 Heraf forfaldne tilgodehavender pr. 31.12. 14,8 49,9

De forfaldne debitorer er i det vaesentlige indbetalt primo januar 2013 henholdsvis 2012. Der henvises til omtale af kreditrisici
inote 25.

Nedskrivninger, der er indeholdt i
ovenstdende tilgodehavender:

0,8 1,2 Nedskrivninger pr. 1.1. 1,2 1,3
0,7 0,3 Nedskrivninger i aret 0,3 0,7
0,0 -0,7 Realiseret i aret -0,7 -0,2
-0,3 -0,6 Tilbagefgrte nedskrivninger -0,6 -0,6
1,2 0,2 Nedskrivninger pr. 31.12. 0,2 1,2

17 Tilgodehavende / (skyldig) selskabsskat

79,3 66,0 Tilgodehavende pr. 1.1. -1,5 13,6
-20,6 57,5 Arets aktuelle skat -11,6 -88,0
-1,0 13,1 Regulering af aktuel skat tidligere ar 13,1 -1,0
6,7 -95,9 Betalt/modtaget selskabsskat i dret 40,2 72,3
1,6 1,1 Skat af anden totalindkomst 1,1 1,6
Tilgodehavende / (skyldig) selskabsskat

66,0 41,8 pr. 31.12. 41,3 -1,5
0,0 41,3 Tilgodehavende selskabsskat 41,3 0,0
67,5 0,5 Tilgodehavende selskabsskat, sambeskatning 0,0 0,0
-1,5 0,0 Skyldig selskabsskat 0,0 -1,5

Tilgodehavende / (skyldig) selskabsskat
66,0 41,8 pr. 31.12. 41,3 -1,5
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MODERSELSKAB KONCERN
2011 2012 Note Mio.kr. 2012 2011

18 Udskudt skatteaktiv / (skatteforpligtelse)
-62,5 1,1 Udskudt skatteaktiv / (skatteforpligtelse) pr. 1.1. -5,3 -64,3

63,6 -35,9 Arets forskydning i udskudt skat -46,1 59,0

Udskudt skatteaktiv / (skatteforpligtelse)
1,1 -34,8 pr. 31.12, -51,4 -5,3

Som specificeres som fglger pa hovedposter:

1,1 0,2 Immaterielle aktiver 0,2 1,1
14,8 15,7 Materielle aktiver 15,4 13,9
-14,8 -50,7 Kortfristede aktiver og forpligtelser -67,0 -20,3

Udskudt skatteaktiv / (skatteforpligtelse)
1,1 -34,8 pr. 31.12. -51,4 -5,3

NOTE 19: KORT- OG LANGFRISTEDE FORPLIGTELSER

KONCERN 2012

Forfalden fra balancedagen Amortiseret kostvaerdi Nominel veerdi
Mio.kr. Under 1 ar 2-5ar Over5 ar Ialt Ialt
Kreditinstitutter (realkreditinstitut) 3,6 18,7 46,3 68,6 69,6
Sikringsinstrument, renteswap 0,0 3,4 10,9 i.a. i.a.
Geeld, associerede virksomheder,

programtilladelse (se note 23) 22,1 0,0 0,0 22,1 23,0
Ialt 25,7 22,1 57,2 90,7 92,6
KONCERN 2011

Forfalden fra balancedagen Amortiseret kostvaerdi Nominel veerdi
Mio.kr. Under 1 ar 2-53r Over5 ar Ialt Ialt
Kreditinstitutter (realkreditinstitut) 3,5 18,5 50,2 72,2 73,3
Sikringsinstrument, renteswap 0,0 2,6 9,2 i.a. i.a.

Geeld, associerede virksomheder,
programtilladelse (se note 23) 21,3 22,2 0,0 43,5 46,0

Ialt 24,8 43,3 59,4 115,7 119,3

Den bogfgrte veerdi svarer i al vaesentlighed til dagsveerdi.
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MODERSELSKAB
2011 2012 Note Mio.kr.
20 Hensatte forpligtelser
47,6 36,2 Hensatte forpligtelser pr. 1.1.
-11,4 -12,8 Arets forbrug
0,0 -8,5 Tilbageforsel af tidligere ars hensat forpligtelse

36,2 14,9 Hensatte forpligtelser pr. 31.12.

15,3 5,9 Langfristede hensatte forpligtelser

20,9 9,0 Kortfristede hensatte forpligtelser

36,2 14,9 Hensatte forpligtelser pr. 31.12.

Hensatte forpligtelser vedrgrer vaesentligst hensattelse til programforpligtelser.

NOTER: PENGESTROMSOPGORELSE

MODERSELSKAB
2011 2012 Note Mio.kr.
Tilpasset
21 Reguleringer
Andel af resultat i associerede virksomheder og
0,0 0,0 joint venture
100,5 110,9 Afskrivninger
0,1 0,1 Fortjeneste og tab ved salg af langfristede aktiver
-204,9 -212,9 Finansielle indtaegter
11,4 11,9 Finansielle omkostninger
-92,9 -90,0 Ialt
22 FEndring i driftskapital
8,1 -83,5 /Endring i programlager
-7,0 24,0 /ndring i tilgodehavender og periodiseringer
82,9 -69,8 /Endring i leverandgr- og anden gaeld mm.
84,0 -129,3 Ialt

KONCERN
2012 2011
36,2 47,6
-12,8 -11,4
-8,5 0,0
14,9 36,2

5,9 15,3
9,0 20,9
14,9 36,2

KONCERN

2012 2011
Tilpasset

-4,1 -6,3
111,2 100,5
0,1 0,1
-2,7 -4,9
10,4 11,0
114,9 100,4
-92,1 -1,8
27,1 -25,2
-64,9 89,1

-129,9



NOTE 23: EVENTUALFORPLIGTELSER

KONTRAKTLIGE FORPLIGTELSER

TV 2|DANMARK A/S har pr. 31. december 2012 indgaet
aftaler om programkeb samt kgb af sportsrettigheder til
fremtidig levering for i alt 1.213,0 mio.kr. (2011: 1.209,5
mio.kr.) eksklusive belgb indregnet under hensatte for-
pligtelser.

TV 2|DANMARK A/S har sammen med Danmarks Radio,
Viasat Broadcasting UK Ltd., SBS Broadcast Danmark
A/S, Discovery Communications Nordic A/S, Turner Bro-
adcasting System Denmark, Viacom International Media
Networks og The Walt Disney Company Nordic indgaet
aftale med Gallup A/S om keb af en TV-meter-baseret
undersggelse om seeradfaerd i Danmark. Kontrakten var
oprindelig gaeldende til den 31. december 2012, men er nu
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forlaenget til udlgb den 31. december 2015. TV 2s andel
af den samlede kontraktsum udggr 6,9 mio. kr.

TV 2|DANMARK A/S har indgdet aftaler om kgb af tv-
teknisk udstyr for 3,0 mio.kr., som leveres i 2013.

LEJE- OG LEASINGFORPLIGTELSER

Den vaesentligste lejekontrakt vedrgrer leje af ejendom
i Kgbenhavn. Lejekontrakten kan af lejer tidligst opsiges
til1. januar 2022 med 12 maneders opsigelsesvarsel. Op-
hgrer lejemalet inden 1. januar 2027, er TV 2 pligtig til at
godtggre eventuel restgaeld pa finansieringen af indret-
ningsomkostninger. Restgalden udger pr. 31. december
2012 66,3 mio.kr. (2011: 69,0 mio.kr.). TV 2 har ingen op-
tioner pa keb af ejendommen. Den aftalte leje reguleres
en gang arligt med andringen i nettoprisindekset.

MODERSELSKAB KONCERN
2011 2012 Mio.kr. 2012 2011
Lejemalsforpligtelser (operationel leasing)

22,1 22,6 forfalder indenfor 1 &r 22,8 22,3

83,0 84,8 forfalder 2-5 &r 84,8 83,0

144,9 127,2 forfalder efter 5 ar 127,2 1449

250,0 234,6 I alt 234,8 250,2

22,1 22,6 Den samlede é’lrlige husleje udggr 22,8 22,3
Leasingforpligtelser (operationel leasing):

5,2 5,3 forfalder indenfor 1 ar 5,4 5,2

8,0 9,5 forfalder 2-5 ar 9,5 8,0

13,2 14,8 Ialt 14,9 13,2

Den samlede arlige leasingydelse vedrgrer
5,2 5,3 primaert biler og udggr 5,4 5,2
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KABELDISTRIBUTIONSFORPLIGTELSER

TV 2|DANMARK A/S modtager vederlag via The Union of
Broadcasting Organization for Cable Distribution in Den-
mark (UBOD) for rettighederne til samtidig og ueendret
kabeldistribution af TV 2|DANMARK A/S' udsendelser
i Danmark.

TV 2|DANMARK A/S har forpligtet sig til - til enhver tid
- at refundere modtaget vederlag, sdfremt dette matte
vaere ngdvendigt for at imgdekomme tredjemands beret-
tigede krav pa andel i vederlaget.

SAMBESKATNING

Moderselskabet, TV 2 Danmark A/S, er administrations-
selskab i TV 2 koncernen, og er sambeskattet med dets
gvrige tilknyttede virksomheder. Selskabet hafter fra
1. juli 2012 for kildeskat pa renter, royalties og udbyt-
ter samt fra 1. januar 2013 for selskabsskatter indenfor
sambeskatningskredsen.

AFGIVNE GARANTIER

Danske Bank har pa vegne af Radio NOVA A/S afgivet
anfordringsgaranti pa 23 mio.kr. til den danske stat for
koncessionsafgift. Belpbet nedskrives som anfgrt i §11
i Bekendtggrelse nr. 393 af 2. maj 2006 om Radio- og
tv-naevnets udbud af den femte, landsdakkende FM-
radiokanal. Garantien udlgber den 31. december 2013.
TV 2 Radio A/S har med TV 2|DANMARK som solidarisk
medrekvirent stillet kontragaranti til Danske Bank for
belgbet. Nutidsveerdien af det fulde belgb er afsat i ba-
lancen med 22,2 mio.kr. pr. 31. december 2012. (2011: 43,5
mio.kr.). Se note 19.

Danske Bank har pa vegne af TV 2|DANMARK A/S afgivet
anfordringsgaranti pa 2,9 mio. EUR i forbindelse med kgb
af sportsrettigheder. Garantien udlgber 2. juli 2015 og
nedskrives lgbende med afdragene.

TV 2|DANMARK A/S ejer sammen med DR interessentska-
bet I/S DIGI-TV, som der haftes solidarisk for, jf. note 15.

RETSSAGER

TV 2|DANMARK A/S er involveret i en raekke retssager
og juridiske tvister, hvor de mest betydende gennemgas
nedenfor.

Hojesteret har den 18. marts 2011 afsagt dom i sagen
mellem Konkurrenceradet og Viasat Broadcasting UK

Ltd. (Viasat). Dommen gav Viasat medholdi, at TV 2s ars-
rabatter for drene 2001-2005 udger et misbrug af TV 2s
dominerende stilling i strid med konkurrencelovens § 11,
stk. 1 og EF-traktatens artikel 82 (nu TEUF artikel 102).
Hojesterets dom tager ikke stilling til, om TV 2s konkur-
renter har lidt et tab, som TV 2 skal erstatte.

TV 2 @ndrede rabatsystemet med virkning fra 2. halvar
2011, saledes at den omtvistede arsrabat ikke langere
indgar i TV 2s priser og betingelser.

SBS og Viasat har fremsat meget betydelige erstatnings-
kravmod TV 2 baseret pa konkurrencereglerne. Sagerne
blev oprindeligt anlagt i 2005 og 2006, men kravene
er vaesentligt forhgjede siden. Viasat har ogsa fremsat
krav om, at TV 2 skal betale "ulovlighedsrente" til staten
baseret pa statsstpttereglerne. SBS' og Viasats sager
har veeret stillet i bero pd Hgjesterets dom i konkurren-
cesagen og for sa vidt angar Viasats sag ogsa pa Kom-
missionens nye afggrelse i sagen om den danske stats
finansiering af TV 2 i drene 1995-2002.

Behandlingen af SBS erstatningssag blev genoptaget i
2011 efter afsigelsen af Hgjesterets dom, og sagen er
blevet henvist til samme afdeling i @stre Landsret, som
behandler Viasats erstatningskrav.

@stre Landsret besluttede i august 2012 separat at
fremme den del af Viasats sag, der vedrgrer Viasats
erstatningskrav baseret pa konkurrencereglerne. Den
resterende del af Viasats sag, der vedrgrer den danske
stats finansiering af TV 2 i arene 1995-2002 (Viasats krav
om ulovlighedsrente) er fortsat stillet i bero forelgbig
pa Retten i Luxembourgs dom i den af TV 2 anlagte sag
mod Kommissionen om, hvorvidt TV 2iarene 1995-2002
modtog statsstette ogigivet fald med hvilket belgb, samt
om stgtten var anmeldelsespligtig. Rettens dom herom
forventes tidligst i 2014.

Den skriftlige forberedelse af SBS' og Viasats erstat-
ningssager er ikke afsluttet. Retssagerne vil vaere lang-
varige.

Det er ikke pa nuvaerende tidspunkt muligt at foretage
en palidelig opgerelse af de gkonomiske konsekvenser
af Hpjesterets dom, herunder irelation til SBS og Viasats
krav. Derfor indgar der ikke hensaettelser hertil i ars-
regnskabet. TV 2 og dets juridiske radgiver vurderer, at



domstolene ikke kan antages at lazgge SBS' og Viasats
teoretiske tabsopggrelser til grund, og skulle TV 2 blive
palagt erstatning, vil det vaere pad et markant lavere ni-
veau end SBS' og Viasats hidtidige rejste krav.

Omkostninger til juridisk bistand samt andre sagsom-
kostninger indregnes i takt med afholdelsen.

SAG FOR @STRE LANDSRET INDBRAGT AF

SBS TV A/S (TIDL. TV DANMARK A/S) MOD

TV 2|DANMARK A/S 0G KONKURRENCEANKE-
NALEVNET

SBS TV A/S (tidligere TV Danmark A/S) (SBS) indbragte
den 31. maj 2002 Konkurrenceankenavnets kendelse
af 8. april 2002 vedrgrende TV 2s priser og betingelser
2000 for @stre Landsret.

Efter Konkurrenceankenavnets kendelse af 1. november
2006 vedrgrende TV 2s priser og betingelser 2001-2005
havede SBS sagen ved @stre Landsret. Det er mellem
parterne aftalt, at TV 2s priser og betingelser 2000 skal
bedgmmes pa samme made som TV 2s priser og betin-
gelser 2001-2005.

ERSTATNINGSSAG FOR @STRE LANDSRET
INDBRAGT AF SBS TV A/S (TIDL. TV DANMARK
A/S) MOD TV 2|DANMARK A/S VEDRGRENDE
AR 2000-2011

Efter Konkurrenceradets afggrelse af 21. december 2005
vedrgrende TV 2s priser og betingelser 2001-2005 har
SBS TV A/S (SBS) den 30. december 2005 ved @stre
Landsret anlagt sag mod TV 2 med pastand om erstat-
ning som fglge af TV 2s anvendelse af progressive ars-
rabatter og urimeligt lave priser i drene 2000-2008.
SBS har senest den 6. februar 2012 vaesentligt forhgjet
pastanden til 650 mio. kr. med tillaeg af procesrente. Pa-
standen daekker perioden 1. januar 2000 til 31. december
2011. SBS har taget forbehold om yderligere at forhgje
pastanden.

TV 2 har pastaet frifindelse blandt andet under henvis-
ning til, at der ikke er et ansvarsgrundlag for TV 2, og at
SBS under alle omstaendigheder ikke har lidt et tab, som
kan henfgres til TV 2s adfeerd.

TV 2| DANMARK ARSRAPPORT 2012 | 71

ERSTATNINGSSAG FOR @STRE LANDSRET
INDBRAGT AF VIASAT UK BROADCASTING LTD.
MOD TV 2|DANMARK A/S

Viasat UK Broadcasting Ltd. (Viasat) har ved steevning
af 28. februar 2006 anlagt sag ved @stre Landsret mod
TV 2 og staten.

Viasat har ved processkrift af 30. december 2011 vaesent-

ligt forhgjet og eéndret pastandene i sagen. Viasat har

nu nedlagt pastand om

1. at TV 2 skal betale 1.636 mio. kr. til Viasat med tillaeg
af procesrente begrundet i overtraedelse af konkur-
rencelovgivningen i perioden 2000-2010, og

2.at TV 2 tilpligtes at betale 1.753 mio. kr. til staten i
"ulovlighedsrenter” begrundet i uanmeldt statsstotte
i perioden 1995-2004, subsidieert at staten tilpligtes
at tilbagespge 1.753 mio. kr. fra TV 2.

Viasat har taget forbehold om at forhgje pastandene.

Viasat har endvidere nedlagt pastande over for den
danske stat.

Over for Viasats erstatningskrav baseret pa konkurren-
cereglerne har TV 2 pastaet frifindelse blandt andet un-
der henvisning til, at der ikke er et ansvarsgrundlag for
TV 2, og at Viasat under alle omstaendigheder ikke har
lidt et tab, som kan henfgres til TV 2s adfaerd.

Over for Viasats pastand om ulovlighedsrente har TV 2
pastaet afvisning subsidizert frifindelse.

UNDERS@GELSE AF DEN DANSKE STATS
FINANSIERING AF TV 2 | ARENE 1995-2002

Ved beslutning af 19. maj 2004 fastslog Kommissionen,
at den stotte, der er ydet til TV 2i drene 1995-2002 i form
af licensindtaegter og andre foranstaltninger beskrevet i
beslutningen, er forenelig med feellesmarkedet i henhold
til EF-Traktatens artikel 86, stk. 2 (nu artikel 106, stk.
2, TEUF), med undtagelse af et belpb pa 628,2 mio. kr.

Staten blev palagt at tilbagesgge belpbet pa 628,2 mio.
kr. med tilleeg af renter fra TV 2. Det samlede tilbage-
betalingsbelgb med tilleeg af renter blev opgjort til i alt
1.073 mio. kr. for perioden 1995-2003, idet principperne
i Kommissionens beslutning ogsa blev anvendt pa ka-
lenderaret 2003.
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Kommissionen godkendte ved beslutning af 6. oktober
2004 enrekapitalisering af TV 2. Gennemfgrelsen af re-
kapitaliseringen indebar, at eventuel statsstgtte i perio-
den 1. januar - 31. oktober 2004 0gsa blev tilbagebetalt.

Retten i Fgrste Instans har i dom af 22. oktober 2008
annulleret Kommissionens beslutning af 19. maj 2004.

For en yderligere uddybning af de tidligere sager henvi-
ses til tidligere arsrapporter.

Kommissionen har den 20. april 2011 truffet fornyet
afgerelse i sagen om finansieringen af TV 2 i drene
1995-2002. Kommissionen har godkendt, at den kom-
pensation, som staten ydede TV 2 i denne periode, var
ngdvendig og proportionel i forhold til public service-
forpligtelserne. Kommissionen har derfor erklaeret de
foranstaltninger, som staten iveaerksatte til fordel for TV 2
i arene mellem 1995 og 2002, for forenelige med det
indre marked efter artikel 106, stk. 2, TEUF.

Kommissionen har samtidig konstateret, at de foranstalt-
ninger, som staten ivarksatte til fordel for TV 2 i drene
mellem 1995 og 2002, indebar ny og ikke-anmeldt og
dermed ulovligt ivaerksat statsstette, jf. artikel 108, stk. 3,
TEUF. Kommissionen anser navnlig licensmidler, overfgr-
sel af reklamemidler fra TV 2-Fonden i1995-97 og andre
pkonomiske fordele, bl.a. skattefordele og rentefrihed pa
etableringslanet, som statsstette til TV 2.

For at sikre TV 2s mulighed for at gere indsigelser geel-
dende mod de dele af beslutningen, der kan skade TV 2,
indgav TV 2idecember 2011 staevning mod dele af Kom-
missionens beslutning ved Retten i Luxembourg.

For retten har TV 2 principalt nedlagt pastand om, at
Kommissionens 2011-afggrelse annulleres, for sa vidt
som den fastslar, at de undersegte foranstaltninger ud-
gjorde statsstette i Traktatens forstand. Denne pastand
vedrgrer opfyldelsen af de sdkaldte Altmark-betingelser.
Subsidiaert har TV 2 nedlagt pastand om, at Kommis-
sionens 2011-afgerelse annulleres, for sa vidt som den
fastslar, at de undersegte foranstaltninger alle udgjorde
ny, og dermed anmeldelsespligtig, stette, at de licensmid-
ler (ca. 2 mia.kr.), der i arene 1997-2002 blev overfort
til TV 2 og derefter viderefort til Regionerne, udgjorde
statsstotte til TV 2; og at de reklamemidler (ca. 1,5 mia.
kr.), der i arene 1995 o0g 1996 samt ved TV 2-Fondens

nedlaeggelsei1997 blev overfert fra TV 2-Fonden til TV 2,
udgjorde statsstatte til TV 2.

Under sagen har Kommissionen praciseret, at afgerel-
sen skal forstas sadan, at de belgb, som TV 2 viderefor-
midlede til regionerne i 1997-2002 (ca. 2 mia.kr.), ikke
var statsstotte til TV 2. Herefter udggr veerdien af de
omtvistede elementer ca. 2,9 mia.kr. Af dette belgb har
TV 2 i forbindelse med rekapitaliseringen i 2004 tilba-
gebetalt 628,2 mio.kr. med renter.

Staten er indtradt til stgtte for TV 2, og Viasat er indtradt
til stotte for Kommissionen. Savel staten som Viasat
indgav interventionsindlaeg i september 2012. TV 2 og
Kommissionen har afgivet bemaerkninger til interventio-
nerne. Skriftvekslingen i sagen er afsluttet.

Viasat har ved staevning indgivet i marts 2012 pastaet
Kommissionens afgarelse annulleret i sin helhed. Viasat
begrunder annullationspastanden med, at Kommissio-
nen ikke drog de ngdvendige konsekvenser af, at 2 af de
4 sdkaldte Altmark-betingelser ikke var opfyldt, og at
Kommissionen undlod at redegegre for, hvorfor den god-
kendte stotten til TV 2. | replikken har Viasat ydermere
opfordret Retten til at annullere den del af afggrelsen,
som fastslar, at de belgb, som TV 2 videreformidlede til
regionerne, ikke var statsstgtte til TV 2. Kommissionen
har pastaet frifindelse samt begaret den pastand, som
Viasat har fremsat i replikken omkring stgtten til regio-
nerne, afvist. TV 2 og staten er indtradt som biinterve-
nienter til stgtte for Kommissionen. Skriftvekslingen i
sagen forventes afsluttet, nar Viasat og Kommissionen
har afgivet bemaerkninger til interventionsindlaeggene.

REDNINGS- OG OMSTRUKTURERINGSSTOTTE
Kommissionen godkendte i august 2008 redningsstatte
til TV 2 i form af et statslan. Statslanet er tilbagebetalt
inklusive renter i oktober 2010 efter, at sendenet mv. er
solgt. Kommissionens godkendelse af statsldnet blev af
Viasat indbragt for Retten i Fgrste Instans med pastand
om annullation.

Retten har ved kendelse af 22. marts 2012 slettet Viasats
sag, der mistede sin retlige genstand ved tilbagebeta-
lingen.

Kommissionen godkendte den 20. april 2011 TV 2s om-
struktureringsplan.



Afgorelsen var betinget af, at alle stotteelementer bort-
faldt med Kommissionens godkendelse, at TV 2 ikke
lancerede nye radio- og tv-kanaler fgr indfgrelsen af
abonnementsbetaling den 1. januar 2012, og at TV 2s
kapitalstruktur ultimo 2012/primo 2013 skal sammen-
lignes med andre relevante medieselskaber og, hvis den
afviger vaesentligt fra gennemsnittet, skal tilpasses pa
generalforsamlingen i april 2013.

Viasat anlagde den18. maj 2012 sag ved Retten i Luxem-
bourg med pastand om annullation af Kommissionens
afgorelse af 20. april 2011 om godkendelse af omstruk-
tureringsstgtte til TV 2. Viasats spgsmal var baseret pa
ét anbringende om, at Kommissionen begik en retlig fejl
ved ikke at inddrage stgtte, som var blevet tildelt TV 2
via 8 regionale tv-stationer under TV 2. Viasat anforte, at
de udsendelser, som de regionale licensfinansierede tv-
stationer gratis stiller til rddighed for TV 2, udger stats-
stgtte som omhandlet i artikel 107, stk. 1, TEUF. Samtidig
henviste Viasat til, at TV 2 i henhold til sin public service-
tilladelse modtager reklameindtaegterne fra "reklame-
pladser" i regionale udsendelser.

Kommissionen pastod frifindelse og gjorde gaeldende,
at regionsspgrgsmalet falder uden for omstrukture-
ringsafgerelsen, og at Viasats segsmal derfor savnede
grundlag. Kommissionen gjorde desuden geeldende, at
regionsmodellenikke indebaerer statsstotte til TV 2, fordi
pligten til at vise regionalt programindhold i vinduer pa
TV 2 ikke omfatter statsmidler.

Viasat har efterfglgende begaeret segsmalet trukket til-
bage. Retten har ved kendelse fra december 2012 slettet
sagen.

Viasat har endvidere indgivet en klage til Kommissionen
vedrgrende omstruktureringsplanen for TV 2. Viasat gor
geeldende, at omstruktureringsplanen overtraeder kon-
kurrencereglerneiartikel 102 0g 106, stk.1, TEUF. Klagen
vedrgrer hovedsageligt TV 2 Alene-kortet, der ikke indgik
i den endelige omstruktureringsplan, og det er derfor
uvist, om sagen fgres til ende.

@VRIGE RETSSAGER

Herudover er TV 2|DANMARK A/S part i et antal tvister,
retssager mv., som hverken enkeltvis eller samlet vurde-
res at kunne fa vaesentlig indflydelse pa TV 2| DANMARK
A/S' drift eller gkonomiske resultat. Der er foretaget en
samlet hensattelse hertil pa 1 mio. kr. (2011: 1 mio.kr.)
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NOTE 24: NAERTSTAENDE PARTER
Vederlaeeggelse og aflgnning af bestyrelse og direktion
fremgar af note 6.

TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER

Alle transaktioner mellem TV 2|DANMARK A/S og til-
knyttede virksomheder afregnes pa markedsmaessige
vilkar efter indgdede kontrakter og er i overensstem-
melse med koncernens Transfer Pricing politik.

TV 2|DANMARK A/S foretager salg, programplanlaeg-
ning, programstyring, programsalg, markedsfgring samt
almindelige administrative ydelser for TV 2 NETWORKS
A/Sog TV 2NEWS A/S.

Der handles tv-rettigheder og andele i filmproduktioner
med TV 2BIB A/S,0g TV 2|DANMARK A/S foretager pro-
gramstyring samt almindelige administrative ydelser for
TV 2BIBA/S.

Med TV 2 Radio A/S handles almindelige administrative
ydelser.

Der ydes 1dn mellem moderselskab og tilknyttede virk-
somheder pad markedsmaessige vilkar. Alle transaktioner
med tilknyttede virksomheder er elimineret i koncern-
regnskabet.

Ovennavnte selskaber er 100 % ejede virksomheder.

JOINT VENTURES / ASSOCIEREDE
VIRKSOMHEDER

TV 2|DANMARK A/S kgber ydelser hos 1/S DIGI-TV for
driften af tegnsprogskanalen.

TV 2|DANMARK A/S selger reklamer til Downtown DK
ApS og Take Offer Holding ApS pa markedsmaessige
vilkar.

ANDRE SELSKABER

TV 2|DANMARK A/S selger tv-reklamer og banneran-
noncer i henhold til Priser og betingelser til statsejede
selskaber og statslige institutioner.

TV 2|DANMARK A/S kgber transportydelser og el mv. af
statsejede selskaber pd markedsmassige vilkar.

Transaktionernes stgrrelse er vurderet uvaesentlige.
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SAMHANDLEN MELLEM VIRKSOMHEDERNE UDG®R

KONCERN Joint Associerede
ventures 1) virksomheder Ialt
Mio.kr. 2012
Salg af tjenesteydelser 11,5 4,6 16,1
Kgb af tjenesteydelser 3,4 0,0 3,4
2011
Salg af tjenesteydelser 37,8 4,4 42,2
Kgb af tjenesteydelser 4,4 0,0 4,4
MODERSELSKAB vir.:-(is":r.:ly:'e:(:l‘:- ventur-:;i:; vill-'\lfss:::::ii?' Ialt
Mio.kr. 2012
Salg af tjenesteydelser 447,4 11,5 4,6 463,5
Kgb af tjenesteydelser 17,4 3,4 0,0 20,8
2011
Salg af tjenesteydelser 446,3 37,8 4,4 488,5
Kgb af tjenesteydelser 28,7 4,4 0,0 33,1

Vedrgrende tilgodehavender fra salg af tjenesteydelser, leverandgrgaeld samt gaeld henvises til balancen.

1) TV 2 SPORT A/S er medtaget frem til salgstidspunktet.

NOTE 25: RISICI, KAPITALBEREDSKAB 0G som er omlagt til en kassekredit med trakningsret frem
LIKVIDITET til udlgb den 31. december 2014. Efter udbetaling af det
TV 2 har et likviditetsberedskab pa 839,7 mio.kr., hvoraf  foresladede udbytte pd 135 mio.kr. mindskes beredskabet
de 194,3 mio.kr. vedrerer et tidligere langfristet banklan,  til 704,7 mio.kr.

KAPITALBEREDSKAB

MODERSELSKAB KONCERN
2011 2012 Mio.kr. 2012 2011

Langfristede traekningsretter i danske

194,3 194,3 pengeinstitutter 194,3 194,3
Kortfristede kreditfaciliteter i danske

260,0 260,0 pengeinstitutter 260,0 260,0

0,0 -21,4 Garantistillelse -21,4 0,0

101,3 101,9 Letomsaettelige vaerdipapirer 101,9 101,3

231,6 296,1 Likvide beholdninger 304,9 250,6

787,2 830,9 Det likvide kapitalberedskab pr. 31.12. 839,7 806,2



FORRETNINGSMZSSIGE RISICI

Koncernens vasentligste indtaegtskilde er tv-reklame-
indtaegter, som udger 53 % af de samlede indtaegter
i 2012. Langt stgrstedelen kommer fra hovedkanalen.
Hovedkanalens forretningsmodel er konjunkturfel-
som, og &ndringer i tv-reklamemarkedets vakst eller
seerandelen pa hovedkanalen har derfor haft en vaesent-
lig betydning for koncernens resultat. Fra 2012 er der
indfgrt abonnementsbetaling pa hovedkanalen, hvilket
har medvirket til at sikre hovedkanalen en mere robust
forretningsmodel.

Hovedkanalen har gennem en arrakke haft en faldende
seerandel, hvilket stemmer overens med den internatio-
nale udvikling i seerandele for hovedkanaler. Den stigen-
de fragmentering, som sker i mediemarkedet, har derfor
stor betydning for hovedkanalens indteegtsgrundlag.

Med indfgrelse af abonnementsbetaling pa hovedka-
nalen fra 2012 kommer en st@rre andel af koncernens
samlede indtaegter fra abonnementsomsatning. | 2012
udggr abonnementsomseaetningen ca. 42 % af de sam-
lede indtaegter mod 32 % i 2011. TV 2s kanaler salges
gennem distributgrer, og TV 2 er derfor afhaengig af
distributgrernes valg af kanaler og pakketeringspolitik.

FINANSIELLE RISICI OG FINANSIELLE INSTRU-
MENTER

Koncernen er som fglge af sin drift, investeringer og fi-
nansieringer eksponeret over for en rakke finansielle
risici, herunder markedsrisici (valuta- og renterisici),
kreditrisici og likviditetsrisici.

Koncernen har en centraliseret styring af finansielle ri-
sici. De overordnede rammer for den finansielle risikosty-
ring er fastlagt i koncernens rente- og valutapolitik, som
er godkendt af bestyrelsen og omfatter en beskrivelse af
godkendte finansielle instrumenter og rammer.

Det er koncernens politik, at der ikke foretages aktiv spe-
kulation i finansielle risici. Koncernens finansielle styring
retter sig saledes alene mod styring og reduktion af de
finansielle risici, der er en direkte falge af koncernens
drift, investeringer og finansiering.
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RENTERISICI

Pr. 31. december 2012 har TV 2 et nettorentebarende
indestaende pa 301,8 mio.kr. (2011: 224,4 mio.kr.). Det
bestar af bankindestdender pa 304,9 mio.kr. og letom-
sattelige vaerdipapirer pa 101,9 mio.kr. med fradrag af
realkreditlan pa 82,8 mio.kr. og programforpligtelse pa
22,2 mio.kr. Bankindestaendet er variabelt forrentet.
Letomseettelige veaerdipapirer er fastforrentede kortfri-
stede obligationer, hvor den gennemsnitlige rente var
0,6 % p.a.i2012 (2011:1,8 %).

TV 2 har et 20-arigt realkreditlan med en hovedstol pa
80,1 mio.kr. i ejendommen Kvagtorvet, hvor den varia-
ble rente er omlagt til fast rente pa 4,17 % via en 20-
arig renteswap. Pr. 31. december 2012 har renteswap-
pen en negativ dagsveerdi pa 14,3 mio.kr. (2011: Negativ
dagsveerdi pé 11,8 mio.kr.). Arets vaerdirequlering pa 2,5
mio.kr.indgar i totalindkomstopggrelsen i "veerdiregule-
ring af sikringsinstrumenter".

Finansielle poster vil netto blive pavirket positivt med 2-3
mio.kr., sdfremt renten stiger 1% p.a., og negativt med
det samme belgb, safremt renten falder med 1% p.a.

VALUTARISICI

Koncernens vasentligste kommercielle valutaekspo-
nering relaterer sig til kgb i USD, EUR, CHF og GBP.
Koncernen har ingen betydelige valutarisici relateret til
salg i fremmed valuta, da sterstedelen af indtaegterne
afregnes i danske kroner. Af de samlede omkostninger
afregnes ca. 15 % i fremmed valuta, heraf 6,3 % i USD,
7,2% i EUR, 1,2 % i GBP 0g 0,3 % i CHF.

Der er indgdet optionsforretninger for mellem 6 mio.
USD og 12 mio. USD til gennemsnitskurser pa 580 og for
mellem 2 mio. EUR og 6 mio. EUR til gennemsnitskurser
pa 743 til delvis afdaekning af programkeb i 2013. Pr. 31.
december 2012 har optionsforretningerne en markeds-
vardi pa 0,5 mio.kr., og de er reguleret med 2,8 mio.
kri2012.

Forventede fremtidige pengestromme i fremmed va-
luta vurderes Igbende og s@ges sikret i det omfang,
TV 2|DANMARK A/S finder det ngdvendigt.

Davalutaendringer har en begraenset effekt, er der ikke
udarbejdet fglsomhedsanalyser.
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FINANSIELLE INSTRUMENTERS DAGSV/ARDI KAN SPECIFICERES SOM FOLGER:

Mio.kr.
Andre kapitalandele

Letomsaettelige veerdipapirer

Finansielle aktiver, der males til dagsvaerdi via
resultatet

Valutakontrakter

Renteswap

Finansielle forpligtelser, der males til dagsvaerdi via
totalindkomstopggrelsen

Mio.kr.

Andre kapitalandele

Letomsaettelige vaerdipapirer

Finansielle aktiver, der madles til dagsvzerdi via
resultatet

Valutakontrakter

Renteswap

Finansielle forpligtelser, der maéles til dagsvaerdi via
totalindkomstopggrelsen

KREDITRISICI

Kreditrisici fra reklamesalg styres gennem modtagen
sikkerhedsstillelse. TV 2[DANMARK A/S' reklamekunder
stiller sikkerhed enten til Kreativitet og Kommunikation
(tidligere Danske Reklame- og Relationsbureauers Bran-
cheforenings Sikkerhedsordning for udvalgte danske me-
dier) eller direkte til TV 2|DANMARK A/S.

Som led i koncernens risikostyring overvages krediteks-
ponering pa kunder manedligt. Kreditrisici fra abonne-
mentsomsaetning er ikke afdaekket, da den vurderes at

2012

Ikke-

Noterede Observer- observer-

priser bare input bare input
(Niveau 1) (Niveau 2) (Niveau 3) Ialt
0,0 0,0 1,0 1,0
101,9 0,0 0,0 101,9
101,9 0,0 1,0 102,9
0,0 0,5 0,0 0,5
0,0 14,3 0,0 14,3
0,0 14,8 0,0 14,8

2011

Ikke-

Noterede Observer- observer-

priser bareinput bareinput
(Niveau 1) (Niveau 2) (Niveau 3) Ialt
0,0 0,0 1,0 1,0
101,3 0,0 0,0 101,3
101,3 0,0 1,0 102,3
0,0 -1,5 0,0 -1,5
0,0 11,8 0,0 11,8
0,0 10,3 0,0 10,3

vare relativt lav. 36 % (2011: 45 %) af tilgodehavender
fra salg pr. 31.12.2012 kommer fra reklamesalg, mens 64
% (2011: 53 %) vedrgrer abonnementsomseatning. Hi-
storisk har koncernen haft relativt sma tab som falge af
manglende indbetalinger.

TV 2|DANMARK A/S' overskudslikviditet er placeret i
aftaleindlan, som er spredt i flere banker med hgj kredi-
trating samt i AAA rated danske obligationer med kort
lgbetid.



KREDITRISICI

MODERSELSKAB KONCERN
2011 2012 Mio.kr. 2012 2011
Tilgodehavender fra salg er fordelt sdledes pa kreditkvalitet:

156,2 127,7 Reklamesalg 141,9 171,7
13,9 63,5 Abonnementsomsaetning 250,0 202,6
8,2 1,3 @vrig omsaetning 1,3 8,2

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
178,3 192,5 pr. 31.12 393,2 382,5

Forfaldne tilgodehavender kan specificeres som fglger:

30,8 7,0 Op til 30 dage 13,8 36,4
2,7 0,3 Mellem 30 og 90 dage 0,3 10,8
2,4 0,6 Over 90 dage 0,7 2,7

35,9 7,9 Forfaldne tilgodehavender pr. 31.12 14,8 49,9

@VRIGE RISICI

Igangveaerende retssager er forbundet med risiko (jf. note TV 2s forsikringspolitik er godkendt i bestyrelsen og

23). Usikkerheden omkring sagerne er medvirkende til, sikrer, at der sker afdaekning for risici, hvis konsekvens

at TV 2 har vanskeligheder med at fremskaffe fremmed- er gkonomisk truende for virksomheden. TV 2 er afdaek-

finansiering. ket pa alle vaesentlige omrader som tingskade, ansvar,
projekt, transport, motor og personale.
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NOTE 26: ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

KONCERNREGNSKABET

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet TV 2|DAN-
MARK A/S samt tilknyttede virksomheder, hvori
TV 2|DANMARK A/S har bestemmende indflydelse pa
virksomhedens finansielle og driftsmaessige politikker
for at opna afkast eller andre fordele fra dens aktivi-
teter. Bestemmende indflydelse opnds ved direkte eller
indirekte at eje eller réde over mere end 50 % af stem-
merettighederne eller pd anden made kontrollere den
pagaldende virksomhed.

Virksomheder, hvori koncernen udgver betydelig, men
ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associe-
rede virksomheder. Betydelig indflydelse opnas typisk
ved direkte eller indirekte at eje eller rdde over mere end
20 % af stemmerettighederne, men mindre end 50 %.
Kapitalandele i associerede virksomheder males efter
indre vaerdis metode i koncernregnskabet.

Virksomheder, som TV 2|DANMARK A/S leder sam-
men med en eller flere andre virksomheder, og som
der haftes solidarisk for, betragtes som joint ventures.
Kapitalandele i joint ventures males efter indre verdis
metode i koncernregnskabet.

Ved vurdering af, om TV 2|DANMARK A/S har bestem-
mende eller betydelig indflydelse, tages hgjde for po-
tentielle stemmerettigheder, der pad balancedagen kan
udnyttes.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag
af moderselskabets og de enkelte tilknyttede virksom-
heders regnskaber opgjort efter koncernens regnskabs-
praksis, elimineret for koncerninterne indtaegter og om-
kostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvarender og
udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester
ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomhe-
der.

Urealiserede fortjenester ved transaktioner med asso-
cierede virksomheder elimineres i forhold til koncernens
ejerandelivirksomheden. Urealiserede tab elimineres pa
samme made som urealiserede fortjenester, i det omfang
der ikke er sket veerdiforringelse.

OMREGNING AF FREMMED VALUTA

Transaktionerifremmed valuta omregnes til danske kro-
ner til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, gaeld
0g andre monetare poster i fremmed valuta omregnes
til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencerind-
regnes itotalindkomstopggrelsen som en finansiel post.

AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER

Afledte finansielle instrumenter indregnes fra handels-
dagen og males i balancen til dagsvaerdi. Positive og ne-
gative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter
indgar i andre tilgodehavender henholdsvis anden geeld,
og modregning af positive og negative veerdier foretages
alene, nar virksomheden har ret til og intention om at af-
regne flere finansielle instrumenter netto. Dagsveerdier
for afledte finansielle instrumenter opgeres pa grundlag
af aktuelle markedsdata samt anerkendte vardiansaet-
telsesmetoder.

Zndringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumen-
ter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for
sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en ind-
regnet forpligtelse, indregnes i totalindkomstopggrelsen
sammen med a&ndringer i vaerdien af det sikrede aktiv
eller den sikrede forpligtelse, for sa vidt angar den del,
der er sikret. Sikring af fremtidige betalingsstreamme i
henhold til en indgdet aftale, bortset fra valutakurssik-
ring, behandles som sikring af dagsvaerdien af et indreg-
net aktiv eller en indregnet forpligtelse.

4ndringer i den del af dagsveerdi af afledte finansielle
instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betin-
gelserne for sikring af fremtidige betalingsstremme, og
som effektivt sikrer eendringer i veerdien af det sikrede,
indregnes i egenkapitalen under en sarskilt reserve for
sikringstransaktioner, indtil den sikrede transaktion rea-
liseres.

P& dette tidspunkt overfgres gevinst eller tab vedrerende
sadanne sikringstransaktioner til den sikrede regnskabs-
post. Ved sikring af provenu fra fremtidige laneoptagel-
seroverfgres gevinst eller tab vedrgrende sikringstrans-
aktioner dog fra egenkapitalen over lanets Igbetid.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder
betingelserne for behandling som sikringsinstrumenter,
indregnes a&ndringer i dagsveerdi lgbende i totalindkom-
stopggrelsen under finansielle poster.



TOTALINDKOMSTOPGORELSE

INDTAGTSKRITERIUM OG PERIODISERING
REKLAMEOMS ALATNING

Indtaegter fra salg af tv-reklame, bannerreklamer og
tekst-tv mv. indregnes i totalindkomstopggrelsen pa
visningstidspunktet. Indtaegter fra barteraftaler mod-
regnes i omkostninger i de tilfeelde, hvor ydelserne er
af lignende art.

ABONNEMENTSOMSZATNING
Tv-abonnementsomsaetning og brugerbetalinger indreg-
nes pa et periodiseret grundlag pa baggrund af abon-
nementsperioden.

@VRIG OMSZETNING

Indtaegter hidrgrende fra salg af rettigheder og produk-
tion mv. indtaegtsfgres i totalindkomstopggrelsen pa
faktureringstidspunktet, der typisk er ssammenfaldende
med leveringstidspunktet.

Videresalg af rettigheder samt indtaegter fra Public Ser-
vice Puljen modregnes i programomkostninger.

PROGRAMOMKOSTNINGER

Programomkostninger omfatter omkostninger til licens-
og entrepriseproduktioner, egenproduktioner samt ned-
skrivning af programmer. Desuden indgar omkostninger
til produktion af trailere, produktionsomkostninger i
forbindelse med internet samt andre eksterne produk-
tionsomkostninger.

UDSENDELSESOMKOSTNINGER

Udsendelsesomkostninger omfatter omkostninger til di-
stribution og kontribution af tv-signaler, kredslgb og links
samt drift og vedligeholdelse af det tv-tekniske udstyr.

SALGS- 0G ADMINISTRATIONSOMKOSTNINGER

| posten salgs- og administrationsomkostninger indgar
salgs- og marketingomkostninger, kontor- og rejseom-
kostninger, analyseomkostninger samt drift og vedlige-
holdelse af it-udstyr og inventar. Desuden indgar ned-
skrivninger af tilgodehavender fra salg.

LOKALEOMKOSTNINGER
Lokaleomkostninger omfatter drift og vedligeholdelse
af egne og lejede lokaler.
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PERSONALEOMKOSTNINGER
Personaleomkostninger indeholder gager, Ignninger
samt andre omkostninger til savel fastansatte som
freelancere.

ENGANGSOMKOSTNINGER

Engangsomkostninger indeholder omkostninger i for-
bindelse med konverteringen af TV 2s hovedkanal til
betalingskanal samt relaterede markedsfgrings- og
konsulentomkostninger.

AFSKRIVNINGER

| posten indgar afskrivninger af immaterielle og ma-
terielle aktiver, herudover ogsa afskrivning af andele i
filmproduktioner.

NEDSKRIVNINGER
| posten indgar nedskrivninger af immaterielle og ma-
terielle aktiver.

ANDEL AF RESULTAT EFTER SKAT | ASSOCIE-
REDE VIRKSOMHEDER OG JOINT VENTURES,
KONCERNREGNSKAB

Der indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultater efter skat og efter eliminering
af forholdsmaessig andel af intern avance/tab samt ned-
skrivninger.

FINANSIELLE INDTZAGTER OG OMKOSTNINGER

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrg-
rende veerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed
valuta samt amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser. Endvidere medtages realiserede og urealiserede
gevinster og tab vedrgrende afledte finansielle instrumen-
ter, der ikke kan klassificeres som sikringstransaktioner.

I moderselskabets regnskab indteegtsferes modtaget ud-
bytte fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder, joint
ventures og associerede virksomheder i det regnskabsar,
hvor udbyttet deklareres.

SKAT AF ARETS RESULTAT

Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og forskyd-
ning i udskudt skat, indregnes i arets resultat med den
del, der kan henfgres til drets resultat, og i totalindkomst-
opgerelsen med den del, der kan henfgres til posteringer
vedrgrende anden totalindkomst.
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TV 2|DANMARK A/S er sambeskattet med TV 2 BIBA/S,
TV2DTTA/S, TV2NETWORKS A/S, TV 2 NEWS A/S og
TV 2RADIO A/S. Den aktuelle selskabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses
skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemasssige underskud). TV 2|DANMARK
A/S er administrationsselskab i sambeskatningen.

BALANCE

IMMATERIELLE AKTIVER

Andele i filmproduktioner

Andele i filmproduktioner indebarer rettigheder til en
andel af en filmproduktions fremtidige nettoindtaegter.

Indtaegterne indregnes under gvrig omsatning, nar de
afregnes til selskabet. Andele i filmproduktioner males
ved ferste indregning til kostpris svarende til det ind-
skudte belgb.

@VRIGE IMMATERIELLE RETTIGHEDER

@vrige immaterielle rettigheder omfatter erhvervede
rettigheder til at bruge varemaerkenavne pa selskabets
platforme indregnet til kostpris. Der foretages lineare
afskrivninger over den forventede brugstid, 3 ar.

MATERIELLE AKTIVER

Grunde og bygninger, tv-teknisk udstyr, inventar og
driftsmateriel males til kostpris med fradrag af akkumu-
lerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostnin-
ger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. For egenfremstillede aktiver
omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger
til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn.

Der foretages lineaere afskrivninger over den forventede
brugstid, baseret pa fglgende ventede brugstid:

BYQGNINGEr ittt 40 ar
Indretning i lejede lokaler ......... 1-15 &r lejeperioden
Installationer i bygninger....................... 10 ar
Tv-teknisk udstyr ......oiiiii i 3-5ar
Inventar og driftsmateriel ........... ... ... 3ar
Hardware . ...ouieee e 3ar

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen
til aktivets scrapveerdi og reduceres med eventuelle
nedskrivninger. Scrapvardien fastsaettes pa anskaffel-
sestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger scrap-
vaerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer
afskrivning.

KAPITALANDELE | ASSOCIEREDE VIRKSOM-
HEDER OG JOINT VENTURES | KONCERNREGN-
SKABET

Kapitalandele i associerede virksomheder og joint ven-
tures opgeres pa kgbstidspunktet til kostpris. Kostprisen
opgeres til dagsvardien af det aftalte henholdsvis op-
gjorte vederlag.

Kapitalandele i associerede virksomheder og joint ven-
tures males i balancen i koncernregnskabet til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes indre verdi
opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag
af urealiserede koncerninterne avancer.

Associerede virksomheder og joint ventures med negativ
regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr. Safremt kon-
cernen har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke
den associerede virksomheds underbalance, indregnes
denne under forpligtelser.

Eventuelle tilgodehavender hos associerede virksomhe-
der eller joint ventures nedskrives i det omfang, tilgode-
havendet vurderes uerholdeligt.

KAPITALANDELE | TILKNYTTEDE VIRKSOMHE-
DER, ASSOCIEREDE VIRKSOMHEDER 0OG JOINT
VENTURES | MODERSELSKABETS REGNSKAB
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder, associerede
virksomheder og joint ventures opggres pa kgbstids-
punktet til kostpris. Kostprisen opggres til dagsveerdien
af det aftalte henholdsvis opgjorte vederlag.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder, associerede
virksomheder og joint ventures males til kostpris. Hvor
kostprisen overstiger genindvindingsveerdien, nedskri-
ves til denne lavere veerdi.

V/ARDIFORRINGELSE AF LANGFRISTEDE
AKTIVER

Udskudte skatteaktiver vurderes arligt og indregnes kun
i det omfang, det er sandsynligt, at de vil blive udnyttet.



Den regnskabsmeaessige veerdi af ovrige langfristede
aktiver vurderes arligt for at afgere, om der er indika-
tion af veerdiforringelse. Nar en sadan indikation er til
stede, beregnes aktivets genindvindingsveerdi. Genind-
vindingsverdien er den hojeste af aktivets dagsveerdi
med fradrag af forventede afhaendelsesomkostninger
eller kapitalveerdi.

Kapitalveaerdien beregnes som nutidsveerdien af forven-
tede fremtidige pengestrgmme fra aktivet eller den pen-
gestromsfrembringende enhed, som aktivet er en del af.

Et tab ved vardiforringelse indregnes, nar den regn-
skabsmaessige veerdi af et aktiv henholdsvis en penge-
stremsfrembringende enhed overstiger aktivets eller den
pengestrgmsfrembringende enheds genindvindingsveer-
di. Tab ved veerdiforringelse indregnes i totalindkomst-
opggrelsen under nedskrivninger.

Nedskrivninger tilbageferes i det omfang, der er sket
a&@ndringer i de forudsatninger og sken, der forte til
nedskrivningen. Nedskrivninger tilbagefgres kun i det
omfang, aktivets nye regnskabsmaessige vaerdiikke over-
stiger den regnskabsmaessige veerdi, aktivet ville have
haft efter afskrivninger, sdfremt aktivet ikke havde veeret
nedskrevet.

ANDRE KAPITALANDELE

Andre kapitalandele omfatter investering i unoterede
virksomheder og indregnes under langfristede aktiver
til en skennet dagsvardi opgjort pd grundlag af ak-
tuelle markedsdata samt anerkendte verdiansaettel-
sesmetoder for unoterede vaerdipapirer. Urealiserede
verdireguleringer indregnes som anden totalindkomst
i totalindkomstopgerelsen. Ved realisation overfgres
den akkumulerede veerdiregulering indregnet som an-
den totalindkomst til finansielle poster i totalindkomst-
opggrelsen.

ANDRE TILGODEHAVENDER
Andre tilgodehavender omfatter deposita vedrgrende
lejemal.
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PROGRAMLAGER

Indkebte programmer males til kostpris. Hvis et program
vurderes til at vaere egnet til genudsendelse, reserveres
en mindre del af kostprisen til 2. visning. Der foretages
nedskrivning til nettorealisationsveerdi efter en indivi-
duel vurdering. | programlageret indgar forudbetalinger
pa programmer og sportsrettigheder. Restforpligtelser
pa programmer, som er teknisk godkendte, og hvor li-
censperioden er startet, der indgar i programlageret,
indregnes som forpligtelser i balancen. Der er i 2012 og
2011 ikke indregnet [dneomkostninger.

Pa stgrre programproduktioner med en betydelig pro-
duktionstid indregnes Ianeomkostninger som en del af
kostprisen. Laneomkostningerne beregnes ved brug af
selskabets gennemsnitlige Idneomkostning i produk-
tionsperioden.

TILGODEHAVENDER
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der ned-
skrives til imgpdegaelse af forventede tab.

PERIODEAFGRZLENSNINGSPOSTER
Periodeafgraensningsposter under aktiver omfatter
afholdte omkostninger vedrgrende efterfglgende regn-
skabsar.

RESERVE FOR SIKRINGSTRANSAKTIONER
Reserve for sikringstransaktioner indeholder den akku-
mulerede nettoaendring i dagsveerdien af sikringstrans-
aktioner, der opfylder kriterierne for sikring af fremti-
dige betalingsstremme, og hvor den sikrede transaktion
endnu ikke er realiseret.

HENSATTE FORPLIGTELSER

Hensatte forpligtelser indregnes, nar koncernen som
folge af en begivenhed indtruffet for eller pa balance-
dagen har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er
sandsynligt, at der ma afgives gkonomiske fordele for
at indfri forpligtelsen.

Hensatte forpligtelser males til ledelsens bedste skgn
over det belgb, hvormed forpligtelsen forventes at kunne
indfries. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid
senere end et ar fra balancedagen males til nutidsvaerdi.
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Der indregnes en hensat forpligtelse vedrgrende tabs-
givende kontrakter, nar de forventede fordele fra en
kontrakt er mindre end de uundgaelige omkostninger i
henhold til kontrakten.

Hvis der foreligger forpligtelse til at nedtage eller bort-
skaffe et aktiv eller reetablere det sted, hvor aktivet an-
vendes, indregnes en forpligtelse svarende til nutidsvaer-
dien af de forventede fremtidige omkostninger.

FINANSIELLE FORPLIGTELSER

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til
det modtagne provenu efter fradrag af afholdte trans-
aktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males
de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris ved
anvendelse af "den effektive rentes metode”, saledes
at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi
indregnes i totalindkomstopggrelsen under finansielle
omkostninger over laneperioden. Dagsveaerdien af ind-
gaede renteswaps medtages i den regnskabsmaessige
veerdi for prioritetsgeeld.

SELSKABSSKAT OG UDSKUDT SKAT

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel
skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaelds-
metode af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtel-
ser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveaerdien af frem-
forselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes
med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt,
enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og
skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
galdende, nar den udskudte skat forventes udlgst som
aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af andrin-
ger i skattesatser indregnes i totalindkomstopgarelsen.

PRZASENTATION AF OPHORTE AKTIVITETER
Resultatet efter skat af opherte aktiviteter samt gevinst/
tabvedsalgpraesenteresiensarskilt linje i totalindkomst-
opggrelsen med sammenligningstal.

Langfristede aktiver, der er bestemt for salg, praesente-
res serskilt i balancen som kortfristede aktiver. Forplig-
telser direkte tilknyttet de pageeldende aktiver prasen-
teres som kortfristede forpligtelser i balancen.

Pengestremme fra drifts-, investerings- og finansierings-
aktiviteter for de ophgrte aktiviteter oplyses i en note.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopggrelsen viser pengestremme fordelt pa
drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet for aret,
arets forskydning i likvider samt likvider ved arets be-
gyndelse og slutning.

PENGESTROM FRA DRIFTSAKTIVITET
Pengestrgemme fra driftsaktivitet opggres som resultat
for skat reguleret for ikke-kontante driftsposter, eendring
i driftskapital, betalte renter samt betalt selskabsskat.

PENGESTR®M TIL INVESTERINGSAKTIVITET
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter beta-
ling i forbindelse med kgb og salg af immaterielle, mate-
rielle og andre langfristede aktiver samt kgb og salg af
vaerdipapirer, der ikke medregnes som likvider.

PENGESTR®M FRA FINANSIERINGSAKTIVITET
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter an-
dringer i storrelse eller sammensetning af aktiekapital
0og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af
1an, afdrag pa rentebeerende geeld, keb og salg af egne
aktier samt betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

LIKVIDE BEHOLDNINGER

Likvide beholdninger omfatter likvide beholdninger, kas-
sekreditter, som indgar i den Igbende likviditet, geeld til
kreditinstitutter samt letomsaettelige vaerdipapirer, som
uden hindring kan omseettes til likvide beholdninger, og
hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdiaendringer.



NOGLETAL

Nggletal i hovedtalsoversigten er beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanaly-

tikerforenings "Anbefalinger & Nggletal 2010" med undtagelse af EBIT-margin, som beregnes

af omseetning i alt.
Ng@gletallene beregnes som fglger:

EBIT-MARGIN:

Resultat af fortseettende aktiviteter for finansiering og skat (EBIT) x 100

AFKAST AF INVESTERET KAPITAL (ROIC):

Omseatning i alt

Resultat af fortseettende aktiviteter for finansiering og skat (EBIT) x 100
Gennemsnitlig investeret kapital ekskl. goodwill

EGENKAPITALANDEL:

EGENKAPITALFORRENTNING:

Egenkapital, ultimo x 100

Passiver, ultimo

Resultat af fortsaettende aktiviteter efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

NETTOARBEJDSKAPITAL:

Kortfristede aktiver (ekskl.likvider) - kortfristede forpligtelser (ekskl.rentebaerende fordringer)

NOTE 27: NY REGNSKABSREGULERING

Der er ikke @endret eller implementeret nye og @&ndrede
regnskabsstandarder og fortolkningsbidrag i arsrappor-
ten for 2012, da de ikke har indvirkning pa regnskabsaf-
leggelsen for 2012 for TV 2|Danmark A/S.

Pa tidspunktet for offentligggrelse af denne arsrapport
foreligger der en raekke nye eller &ndrede regnskabs-
standarder og fortolkningsbidrag, som endnu ikke er
tradt i kraft, og som derfor ikke er indarbejdet i arsrap-
porten.

Det er ledelsens vurdering, at disse nye eller &ndrede
regnskabsstandarder, som endnu ikke er tradt i kraft,
ikke vil fa veesentlig indvirkning pa arsrapporten for de
kommende regnskabsar.







