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KVARTALSRAPPORT FOR 1. KVARTAL 2017

Resumé
TV 2 har i 1. kvartal 2017 et resultat fgr finansielle poster (EBIT) pa 15 mio.kr. mod 0 mio.kr. i 2016.

e Omsaetningen pa 666 mio.kr. er steget 2,9 % i 1. kvartal 2017 svarende til 19 mio.kr. Reklameomsaet-
ningen er steget 2,3 %, mens abonnementsomsaetningen er steget 4,7 %.

e Ombkostningerne udggr 651 mio.kr. og er gget med 4 mio.kr. i forhold til 2016.
e EBIT-margin fgr kulturstgtte er 4,5 %, og EBIT-margin efter kulturstgtte er 2,3 %.

e TV 2s hovedkanal mv. eksklusive kulturstgtte har et EBIT bidrag pa -31 mio.kr. (-31 mio.kr. i 2016),
mens TV 2s nichekanaler har et EBIT pa 61 mio.kr. (49 mio.kr. i 2016). Kulturstgtten bidrager med
-15 mio.kr. (-18 mio.kr. i 2016).

e | 2017 er der introduceret en ny tidssvarende seertalsmaling. | den nye maling er TV 2-familiens
seerandel blandt alle danskere 36,8 % i 1. kvartal 2017 — et fald pa 0,3 procentpoint i forhold til 2016.
Opgjort efter den gamle seertalsmaling er TV 2-familiens seerandel steget 0,2 procentpoint. Sam-
menligningstallene for 2016 er korrigeret marginalt som konsekvens af den nye malemetode. Den
samlede tv-sening falder 5 % i 1. kvartal 2017.

e TV 2 fastholder forventningerne til et resultat fgr finansielle poster (EBIT) pa 200-250 mio.kr. i 2017.
Kvartalsrapporten er ikke revideret.
Kontaktperson:

Finansdirektgr Peter Normann, tlf. 40 53 85 90
Kvartalsrapporten kan rekvireres pd www.tv2.dk.
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Hoved- og nggletal (urevideret) 1. kvartal Aret
Mio.kr. 2017 2016 2016
Totalindkomstsopggrelse
Reklameomsaetning 297 290 1.264
Abonnementsomsaetning 360 344 1.374
@vrig omsaetning 9 13 49
Omszetning 666 647 2.687
Resultat fgr finansielle poster (EBIT) 15 0 135
Resultat fgr skat 19 -1 102
Periodens resultat 14 -1 79
Totalindkomst 13 -10 96
Resultat fgr finansielle poster (EBIT) fordelt pa aktiviteter
TV 2 hovedkanal, inklusive tv2.dk og andel af TV 2 PLAY -31 -31 -31
Kulturstgtte (filmstgtte) -15 -18 -67
Nichekanaler inklusive andel af TV 2 PLAY 61 49 233
Balance
Aktiver i alt 2.349 2.354 2.293
Investeringer i materielle aktiver 7 13 74
Langfristede aktiver 696 747 715
Arbejdskapital 582 641 594
@vrige nettoaktiver (skat mv.) -107 -103 -100
Investeret kapital 1.171 1.285 1.209
Egenkapital 1.669 1.556 1.656
Nettorentebaerende indestaende (-) -476 -243 -425
Kapitalandele i associerede selskaber -22 -28 -22
Investeret kapital 1.171 1.285 1.209
Pengestrgmme
Pengestrgmme fra driftsaktivitet 55 27 259
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet -6 -13 -64
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet 0 -3 -195
Zndring i likvide beholdninger 49 11 0
Nggletal*
Omszaetningsvaekst (%) 2,9 3,0 1,9
EBIT-margin (f@r kulturstgtte) 4,5 2,8 7,5
EBIT-margin (efter kulturstgtte) 2,3 0,0 5,0
Egenkapitalandel 71,1 66,1 72,2
Egenkapitalforrentning 0,8 -0,1 6,0
Afkast af investeret kapital (ROIC) 1,3 0,0 10,7
Seerandel, 3 ar+ (%) 36,8 37,1 37,7
Daglig seertid, 3 ar+ (minutter) 61 64 57
Gennemsnitligt antal ansatte 1.243 1.185 1.225
Nggletal er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Nggletal 2015".
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Periodens resultat

I 1. kvartal 2017 er resultatet fgr finansielle poster (EBIT) 15 mio.kr., hvilket er en forbedring pa 15
mio.kr. i forhold til 1. kvartal 2016. Omsatningen er gget med 19 mio.kr., og omkostningerne er steget
med 4 mio.kr.

Udviklingen i resultatet for 1. kvartal er sammensat saledes:

Udvikling i resultatet fgr finansielle poster (EBIT)

Mio.kr.

Resultat fgr finansielle poster 1. kvartal 2016 0
Zndring i reklameomsatning 7
/Zndring i abonnementsomsaetning 16
Zndring i gvrig omszatning -4
Zndring i omkostninger -4
Resultat fgr finansielle poster (EBIT) 1. kvartal 2017 15

TV 2s hovedkanal mv. eksklusive kulturstgtte har et EBIT bidrag pa -31 mio.kr. i 2017, hvilket er ueendret i
forhold til 2016.

Der er anvendt 15 mio.kr. i 2017 til kulturstgtte mod 18 mio.kr. i 2016.

Nichekanalerne (ZULU, CHARLIE, FRI, NEWS og SPORT) bidrager med et EBIT pa 61 mio.kr. i 2017 mod 49
mio.kr. i 2016.

EBIT-margin fgr kulturstgtte er i 1. kvartal 2017 4,5 %, og EBIT-margin efter kulturstgtte er 2,3 %.
Omsaetning

Omsaetningen i 1. kvartal 2017 er 666 mio.kr. og er steget med 19 mio.kr. svarende til 2,9 % i forhold til
1. kvartal 2016.

Reklameomsaetningen er 297 mio.kr. og er steget med 7 mio.kr. svarende til 2,3 % i forhold til 2016.
Abonnementsomsaetning er 360 mio.kr. i 2017 og er steget med 4,7 % svarende til 16 mio.kr. Stigningen
vedrgrer primaert TV 2 PLAY og TV 2 SPORT, mens der er en lille nedgang i omsaetningen for de gvrige
kanaler.

@vrig omsaetning er 9 mio.kr. i 2017 mod 13 mio.kr. i 2016.

Omkostninger
Ombkostningeri 1. kvartal 2017 udggr 651 mio.kr. mod 647 mio.kr. i 2016.

Investeringer
Investeringer i materielle anleegsaktiver udggr 7 mio.kr. i 2017 mod 13 mio.kr. i 2016.
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Finansielle poster og kapitalandele
Finansielle omkostninger netto er en indtaegt pa 4 mio.kr. mod en omkostning pa 2 mio.kr. i 2016. 1 2017
er der positivt afkast af kapitalplaceringer samt en positiv regulering af renteswap pa 2 mio.kr.

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder udggr 0 mio.kr. mod 1 mio.kr. i 2016.

Balance
Aktiver i alt udggr pr. 31. marts 2017 2.349 mio.kr. mod 2.354 mio.kr. pr. 31. marts 2016 og 2.293 mio.kr.
pr. 31. december 2016.

Den investerede kapital er faldet med 38 mio.kr. fra 1.209 mio.kr. pr. 31. december 2016 til 1.171 mio.kr.
pr. 31. marts 2017.

Pr. 31. marts 2017 udggr nettorentebarende indestaende 476 mio.kr. mod 425 mio.kr. pr. 31. december
2016. Stigningen kan primaert tilskrives pengestrgemme fra driften.

Egenkapital
Egenkapitalen er pr. 31. marts 2017 1.669 mio.kr. og er pavirket positivt af periodens totalindkomst med
13 mio.kr.

Retssager
Der er ikke sket vaesentlige sendringer i status pa retssager siden aflaeggelse af arsrapporten for 2016. For
en yderligere uddybning af retssager henvises til arsrapporten for 2016.

Begivenheder efter balancedagen
Der er ikke fra balancedagen og frem til afleeggelse af kvartalsrapporten indtruffet begivenheder, som
vaesentligt pavirker vurderingen af kvartalsrapporten.

Forventninger til 2017
Resultat fgr finansielle poster (EBIT) fastholdes usendret pa 200-250 mio.kr. (135 mio.kr. i 2016) svarende
til en EBIT-margin pa ca. 8-9 %.
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Tidsforbrug, seerandele og digitale tjenester

/ndring af mdlemetode
| 2017 er der implementeret en ny seermaling fra Kantar Gallup for de 8 deltagende parter. Den tradi-
tionelle tv-sening i basispanelet fusioneres med tre digitale malinger for sekundaere platforme.

I den nye malemetode er der tre &endringer sammenlignet med den tidligere officielle maling:

e Univers. Malingen er udvidet fra personer i tv-husstande til personer i alle husstande
e Tidspunkt. Malingen er udvidet til ogsa at omfatte sening 7 dage efter den linezere tv-visning
e Skarme. Malingen er blevet bedre til at registrere sening pa PC’er, tablets og mobile enheder

De rene digitale streaming tjenester (f.eks. Netflix, HBO og Youtube) indgar ikke i disse malinger.

Den nye metode inkluderer ”“lavintensitetsbrugere”, hvilket medvirker til, at den gennemsnitlige tv-
sening falder med ca. 4 % i 3 ar+ og med ca. 8 % i 20-60 ar i forhold til den tidligere malemetode. Ba-
seret pa andringer i malemetoden er sammenligningstallene for 2016 korrigeret marginalt med fgl-
gende pa arsbasis:

e TV 2 familiens seerandel er reduceret med ca. 0,3 procentpoint
e DR familiens seerandel er gget med ca. 0,1 procentpoint
e (vrige kanalers seerandel er gget med ca. 0,2 procentpoint

Ifglge den nye malemetode falder TV 2-familiens seerandel i 1. kvartal 2017 blandt alle danskere med
0,3 procentpoint til 36,8 % pa sammenlignelig basis. | seeruniverset 20-60 ar falder TV 2s hovedkanal
0,9 procentpoint til 24,3 %. Ifglge den gamle malemetode stiger TV 2 familiens seerandel med 0,2

procentpoint.

Opgjort efter ny metode falder den daglige tv-sening med 8 minutter eller ca. 5 % i 1. kvartal 2017.

Seerandele (procent) 1. kvartal 1. kvartal Hele aret
ny malemetode gammel malemetode

Kanalfamilier 2017 2016* Afv. 2017 2016* Afv. 2016*

TV 2 familie, 3 ar+ 36,8 37,1 -0,3 37,5 37,3 0,2 37,7

DR familie, 3 ar+ 39,4 37,7 1,7 38,7 37,6 1,1 37,1

@vrige, 3 ar+ 23,8 25,2 -1,4 23,8 25,1 -1,3 25,2

lalt 100,0 100,0 0,0 100,0 100,0 0,0 100,0

TV 2 hovedkanal, 20-60 ar 24,3 25,2 -0,9 249 25,9 -1,0 26,0

Daglig seertid 3 ar+ (minutter)

Samlet tv-sening 165 173 -5% 170 178 -4% 150

TV 2 familien 61 64 -5% 64 67 -4% 57

*2016 er tilpasset ny malemetode

Kilde: 2017 Kantar Gallup tv-meter og 2016 TV 2 tilpassede sammenligningstal

Kvartalsrapport for 1. kvartal 2017 Side 5/13

CVR.nr. 10413494




TV 2 DANMARK A/S — —
Odense, den 26. april 2017 =

Ledelsespategning
Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt kvartalsrapporten for 1. januar — 31. marts
2017 for TV 2 DANMARK A/S-koncernen.

Kvartalsrapporten aflaegges i overensstemmelse med IAS 34 ”Praesentation af delarsregnskaber” som
godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav til delarsrapporter for statslige aktieselskaber.

Det er vores opfattelse, at kvartalsrapporten giver et retvisende billede af koncernens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. marts 2017 samt af resultatet af koncernens aktiviteter og pengestrgmme
for perioden 1. januar — 31. marts 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for ud-
viklingen i koncernens aktiviteter og gkonomiske forhold, periodens resultat og af koncernens finansielle
stilling som helhed og en beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som koncernen star
over for.

Odense, den 26. april 2017

Direktion

Merete Eldrup Peter Normann

adm. direktgr finansdirektgr

Bestyrelse

Lars Liebst Merete Lundbye Mgller Bj@rn Erichsen

formand naestformand

Louise Gade Annette K. Olesen Palle Smed

Jgrgen Badstue Per Christiansen Lisbeth Eskelund Madsen
medarbejderrepraesentant medarbejderreprasentant medarbejderrepraesentant
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Bilag 1: Kvartalsrapporten for 1. kvartal 2017
Totalindkomstopggrelse

Balance

Egenkapitalopggrelse

Pengestrgmsopggrelse

Note 1: Anvendt regnskabspraksis
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Bilag 1
Totalindkomstopggrelse 1. kvartal Aret
Mio.kr. 2017 2016 2016
Reklameomsaetning 296,6 289,8 1.263,9
Abonnementsomsatning 359,9 343,8 1.374,2
@vrig omsaetning 9,2 13,1 49,1
Omseetning i alt 665,7 646,7 2.687,2
Indholdsomkostninger -554,3 -552,5 -2.157,1
Kulturstgtte -15,3 -18,3 -67,0
Salg- og marketingomkostninger -38,3 34,8 -155,5
Administrationsomkostninger -433 41,1 -172,6
Omkostninger i alt -651,2 -646,7 -2.552,2
Resultat fgr finansielle poster (EBIT) 14,5 0,0 135,0
Andel af resultat i associerede virksomheder 0,4 0,8 2,8
Finansielle indtaegter 6,0 1,0 3,1
Finansielle omkostninger 22,4 22,7 -39,1
Resultat for skat 18,5 -0,9 101,8
Skat af periodens resultat -4,1 0,2 -23,0
Periodens resultat 14,4 -0,7 78,8
Poster, der er eller senere kan blive omklassi-
ficeret til periodens resultat:
Anden totalindkomst -1,0 -8,8 16,9
Periodens totalindkomst 13,4 -9,5 95,7
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Balance Bilag 1
Aktiver 1. kvartal Aret
Mio.kr. 2017 2016 2016
Langfristede aktiver
Materielle aktiver
Grunde og bygninger 513,1 533,1 518,9
Tv-teknisk udstyr og IT 149,3 165,1 162,0
Materielle aktiver under udfgrelse 10,3 19,3 11,3
Materielle aktiver i alt 672,7 717,5 692,2
Andre langfristede aktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder m.m. 22,1 28,0 21,7
Andre tilgodehavender 1,5 1,5 1,5
Andre langfristede aktiver i alt 23,6 29,5 23,2
Langfristede aktiver i alt 696,3 747,0 715,4
Kortfristede aktiver
Programlager
Programlageri alt 595,4 661,6 636,4
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 473,1 434,9 445,5
Andre tilgodehavender 2,6 3,1 18,4
Tilgodehavende selskabsskat 0,0 24,7 6,9
Tilgodehavender i alt 475,7 462,7 470,8
Periodeafgraensningsposter 20,8 19,5 19,3
Letomszettelige vaerdipapirer 552,4 172,0 399,9
Likvide beholdninger 8,5 291,1 51,5
Kortfristede aktiver i alt 1.652,8 1.606,9 1.577,9
Aktiveri alt 2.349,1 2.353,9 2.293,3
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Bilag 1

Passiver 1. kvartal Aret
Mio.kr. 2017 2016 2016
Egenkapital
Aktiekapital 210,0 210,0 210,0
Reserve for sikringstransaktioner 1,2 -23,5 2,2
Overfort resultat 1.458,1 1.369,0 1.443,7
Egenkapital i alt 1.669,3 1.555,5 1.655,9
Forpligtelser
Langfristede forpligtelser
Udskudt skat 76,3 98,4 76,3
Finansielle forpligtelser 21,2 204,8 22,9
Langfristede forpligtelser i alt 97,5 303,2 99,2
Kortfristede forpligtelser
Kortfristet andel af langfristet geeld 3,2 15,4 3,4
Bankgaeld (repo) 60,8 0,0 0,0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 290,3 268,4 311,9
Skyldig selskabsskat 10,4 0,0 13,3
Hensatte forpligtelser 4,0 4,0 4,0
Forudbetalte indteegter 36,2 21,7 28,1
Anden geld 177,4 185,7 177,5
Kortfristede forpligtelser 582,3 495,2 538,2
Forpligtelser i alt 679,8 798,4 637,4
Passiver i alt 2.349,1 2.353,9 2.293,3
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Bilag 1
Egenkapitalopggrelse Reserve for

Aktie- sikrings-  Overfort re-
Mio.kr. kapital transaktioner sultat | alt
Egenkapital pr. 01.01.2016 210,0 -14,7 1.369,7 1.565,0
Arets resultat - - 78,8 78,8
Anden totalindkomst - 22,0 - 22,0
Skat af anden totalindkomst - -5,1 - -5,1
Totalindkomst i alt 0,0 16,9 78,8 95,7
@vrige reguleringer - - -4,8 -4,8
Egenkapital 31.12.2016 210,0 2,2 1.443,7 1.655,9
Arets resultat - - 14,4 14,4
Anden totalindkomst - -1,3 - -1,3
Skat af anden totalindkomst - 0,3 - 0,3
Totalindkomst i alt 0,0 -1,0 14,4 13,4
Egenkapital pr. 31.03.2017 210,0 1,2 1.458,1 1.669,3
Egenkapitalopggrelse Ry
. Aktie- sikrings-  Overfort re-

Mio.kr. kapital transaktioner sultat lalt
Egenkapital pr. 01.01.2015 210,0 -17,9 1.223,9 1.416,0
Arets resultat - - 145,6 145,6
Anden totalindkomst - 4,5 - 4,5
Skat af anden totalindkomst - -1,3 0,2 -1,1
Totalindkomst i alt 0,0 3,2 145,8 149,0
Egenkapital 31.12.2015 210,0 -14,7 1.369,7 1.565,0
Periodens resultat - - -0,7 -0,7
Anden totalindkomst - -10,9 - -10,9
Skat af anden totalindkomst - 2,1 - 2,1
Totalindkomst i alt 0,0 -8,8 -0,7 -9,5
Egenkapital pr. 31.03.2016 210,0 -23,5 1.369,0 1.555,5
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Bilag 1

Pengestrgmsopggrelse 1. kvartal Aret
Mio.kr. 2017 2016 2016
Pengestrgmme fra driftsaktivitet
Resultat fgr skat 18,5 -0,9 101,8
Af- og nedskrivninger m.m. 26,0 25,5 111,2
Reguleringer -4,2 1,1 21,8
Zndring i arbejdskapital 12,9 18,5 65,0
Pengestremme fra drift fgr finansielle poster 53,2 44,2 299,8
Finansielle indbetalinger 6,0 0,5 3,1
Finansielle udbetalinger -4,3 -2,4 -9,5
Pengestremme fra drift fgr skat 54,9 42,3 293,4
Betalt selskabsskat 0,4 -15,0 -35,0
Pengestrgmme fra driftsaktivitet 55,3 27,3 258,4
Pengestremme til investeringsaktivitet
Kgb af materielle aktiver -6,6 -13,0 -73,7
Salg af materielle aktiver 0,0 0,0 1,2
Udbytte m.m. fra associerede virksomheder 0,0 0,0 8,3
Pengestrgmme til investeringsaktivitet -6,6 -13,0 -64,2
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet
Indfrielse / afdrag pa geeld til kreditinstitutter 0,0 -3,0 -194,6
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet 0,0 -3,0 -194,6
Zndring i likviditet 48,7 11,3 -0,4
Likviditet primo 451,4 451,8 451,8
Likviditet ultimo 500,1 463,1 451,4
Likvide beholdninger 8,5 291,1 51,5
Letomszettelige vaerdipapirer 552,4 172,0 399,9
Bankgaeld (repo) -60,8 0,0 0,0
Likviditet ultimo 500,1 463,1 4514
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Note 1: Anvendt regnskabspraksis
I TV 2-koncernen indgar ud over moderselskabet TV 2 DANMARK A/S de tre 100 % ejede datterselskaber:
TV 2 NETWORKS A/S, TV 2 BIB A/S samt TV 2 DTT A/S.

Kvartalsrapporten er aflagt efter IAS 34 “Praesentation af deldrsrapporter”, som er godkendt af EU og
yderligere danske oplysningskrav til delarsrapporter.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til den anvendte regnskabspraksis i arsrapporten for
2016.

Nggletal er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens ”Anbefalinger og Nggletal 2015”.

Der er ikke udstedt nye eller &endrede regnskabsstandarder og fortolkningsbidrag geeldende fra 2017,
som har indvirkning pa regnskabsaflaeggelsen for TV 2 DANMARK A/S.

Kvartalsrapporten er ikke revideret, og der er ikke foretaget review.
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