REFERAT AF ORDINZAR GENERALFORSAMLING
ITV 2/DANMARK A/S

Den 23. april 2013 afholdtes ordinar generalforsamling i TV 2/DANMARK A/S, CVR-
nr. 10 41 34 94, pa selskabets adresse Rugéardsvej 25, 5100 Odense C.

Den samlede aktiekapital, der indehaves af den danske stat, var repraesenteret ved Kul-
turministeren v/afdelingschef Jesper Hermansen.

Til stede var endvidere bestyrelsesformand Lars Liebst, nastformand Merete Lundbye
Meller, bestyrelsesmedlemmerne Palle Smed, Annette K. Olesen, Louise Gade, Bjern
Erichsen og Jorgen Badstue. Endvidere deltog bl.a. administrerende direktor Merete
Eldrup, finansdirekter Peter Normann, kommerciel direkter Flemming Rasmussen, ny-
hedsdirekter Michael Dyrby, statsautoriseret revisor Erik Holst Jargensen, statsautoriseret
revisor Kim Miicke og advokat, dr.jur. Thorbjern Sofsrud.

Pressen havde adgang til generalforsamlingen.
Der var fastsat folgende dagsorden:

Valg af dirigent.

Bestyrelsens beretning om selskabets virksomhed i det forlebne ar.
Foreleggelse af den reviderede arsrapport til godkendelse.

Beslutning om anvendelse af overskud eller dekning af tab i henhold til den
godkendte &rsrapport.

Beslutning om decharge for bestyrelse og direktion.

Valg af medlemmer til bestyrelsen, herunder formand og nzstformand.

Valg af revisor.

Behandling af eventuelt indkomne forslag.

Eventuelt.
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Ad 1) Valg af dirigent
Til dirigent valgtes advokat, dr.jur. Thorbjorn Sofsrud.

Dirigenten gennemgik indkaldelse med dagsorden og vedlagt arsrapport. Dirigenten kon-
staterede med aktionarens tilslutning, at generalforsamlingen var lovligt indkaldt og be-
slutningsdygtig.

Ad 2) Bestyrelsens beretning om selskabets virksomhed i det forlebne ar
Formanden aflagde beretning om selskabets virksomhed i det forlabne 4r. Formanden
fremhavede herved felgende hovedpunkter:



Indledende bemaerkninger

2012 var et historisk ar for TV 2. TV 2 har faet sin handlefrihed tilbage, da de sidste
restriktioner i forbindelse med optagelse af statslan i 2008 og omstruktureringspla-
nen fra 2009 nu er ophzvet.

Hovedkanalen blev abonnementsbetalt fra januar 2012, og der blev i 2012 tegnet 2,6
mio. abonnementer — og TV 2 har fiet en sundere forretningsmodel.

Kapitalforhold

Som led i EU-Kommissionens godkendelse af omstruktureringsplanen har en uaf-
hengig finansiel radgiver i 2012 pa vegne af staten udarbejdet en analyse af TV 2s
kapitalstruktur.

I analysen sammenlignes og vurderes TV 2s kapitalstruktur med andre relevante
medieselskaber, og der er foretaget en analyse af TV 2s gkonomi. I henhold til det
definerede kommissorium er der i analysen set bort fra retssagerne mod TV 2.

Konklusionen i analysen er, at TV 2s egenkapital er 135 mio.kr. for hgj, for der tages
hensyn til TV 2s retssager. De samlede retskrav fra Viasat og SBS er over 4 mia.kr.
med forbehold om forhgjelse af pastande.

TV 2 og selskabets juridiske rddgivere er ikke enige i Viasat og SBS’ pastaede tab
og krav i de anlagte erstatningssager. Det er pad nuvarende tidspunkt ikke muligt at
foretage en péalidelig méling af realistiske og faktiske tab, som kan blive palagt TV 2,
hvorfor der ikke er indregnet hensettelser til de mulige krav.

TV 2s ledelse vurderer, at en udlodning af 135 mio.kr. i udbytte er forsvarlig. I vur-
deringen er der bl.a. lagt til grund, at skulle TV 2 blive palagt at betale ulovligheds-
renter for finansiering af TV 2 i drene i 1995-2002, sé forventes det, at TV 2 vil kun-
ne rekapitaliseres med et belgb, der vil sikre opfyldelse af public service-
forpligtelserne. En afklaring af retssagerne har lange udsigter, og TV 2s evne til li-
kviditetsskabelse i de kommende ar er medtaget i vurderingen af et forsvarligt kapi-
talberedskab.

Bestyrelsen indstiller, at der udloddes udbytte pa 135 mio.kr. p& generalforsamlingen
i dag, og at der sdledes szttes punktum i EU-omstruktureringsplanen.

Koncernregnskabet og arsregnskabet er aflagt med fortsat drift for gje, og TV 2 vur-
derer, at selskabets finansielle beredskab er tilstreekkeligt til at dakke eventuelle
krav til dekning af faktiske og realistiske tab i retssagerne.

Okonomi

TV 2 har fremlagt en arsrapport for 2012 med en omsztning pa 2,5 mia.kr. og et
overskud for skat pa 238 mio.kr. — bestdende af et overskud af fortsettende aktivite-
ter p4 175 mio.kr. og af opherte aktiviteter pa 63 mio.kr. I resultatet af opherte akti-



viteter indgér gevinsten ved salg af aktieandelen i TV 2 SPORT A/S med 46 mio.kr.
Resultatet er tilfredsstillende.

I omsatningsstigningen pd 6% bidrager hovedkanalen med 258 mio.kr. i hgjere
abonnementsomsztning, hovedsageligt som falge af indforelsen af abonnementsbe-
taling.

Underskuddet pa hovedkanalen er p4 157 mio.kr., mens overskuddet fra nichekana-
ler mv. udger 332 mio.kr.

Den kommercielle seerandel for TV 2-koncernen faldt med 2,7 procentpoint fra
55,8% 12011 til 53,1% 1 2012.

Likviditet fra driften og salget af TV 2 Sport er medvirkende til, at rentebarende
indestdende oges fra 224 mio.kr. til 302 mio.kr.

Forventninger til 2013

Der forventes en lavere reklameomsetning i 2013, da den makrogkonomiske afmat-
ning fortsat forventes at pavirke TV 2s reklameomsztning negativt. Aret er begyndt
med et betydeligt fald i tv-reklameomsatningen, som dog skal ses i forhold til, at der
i 1. kvartal 2012 var en vakst i tv-reklameomsztningen p& 2% mod et fald i 2.-4.
kvartal pd 12%. Hvis faldet i den kommercielle tv-sening fra efterret 2012 fortszt-
ter i 2013, kan det fa negative konsekvenser for reklameomsztningen.

Abonnementsomsztningen forventes at stige, primert som folge af prisstigningen
fra 10 kr. til 12 kr. pr. husstand pr. méned for TV 2s hovedkanal.

Underskuddet pa hovedkanalen og overskuddet pa eksisterende nichekanaler mv.
forventes at veere pa niveau med 2012.

I fordret 2013 lanceres den nye tv-kanal TV 2 Fri, hvilket pavirker resultatet nega-
tivt, da 2013 er et introduktions- og investeringsar, hvor kanalen er gratis. TV 2 Fri
er abonnementsbetalt fra 1. januar 2014.

Forventningerne er athangige af udviklingen i reklamemarkedet.

Det besluttedes at tage bestyrelsens beretning til efterretning.

Ad 3) Forelzggelse af den reviderede arsrapport til godkendelse
Arsrapporten godkendtes, herunder honorar til bestyrelsen.

Ad 4) Beslutning om anvendelse af overskud eller dzekning af tab i henhold til den

godkendte arsrapport

I overensstemmelse med bestyrelsens forslag besluttedes det at udbetale udbytte med kr.
135 mio., heraf kr. 1,3 mio. fra tidligere rs overfort overskud.



Ad 5) Beslutning om decharge for bestyrelse og direktion
Der meddeltes decharge for bestyrelse og direktion for 2012.

Ad 6) Valg af medlemmer til bestyrelsen, herunder formand og nzestformand
Alle bestyrelsesmedlemmer var efter vedtagterne pa valg.

Lars Liebst genopstillede som formand og Merete Lundbye Mgller som nastformand.
Endvidere genopstillede Palle Smed, Annette K. Olesen, Louise Gade og Bjern Erichsen
som bestyrelsesmedlemmer.

Der henvistes til arsrapporten vedrerende kandidaternes ledelseshverv i andre erhvervs-
drivende virksomheder.

De opstillede kandidater genvalgtes.

Ad 7) Valg af revisor
Som revisor valgtes Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab.

Ad 8) Behandling af eventuelt indkomne forslag
Der var ikke indkommet forslag til behandling.

Ad 9) Eventuelt
Der var ikke yderligere emner til droftelse.




